BANCA POPOLARE ETICA S.C.P.A.

con domicilio social en Via Niccoldo Tommaseo n.° 7, 35131 - Padua (PD), inscrito en el Registro Mercantil de
Padua bajo el nimero 256099, Numero de IVA 01029710280 y Numero de ldentificacion Fiscal 02622940233,
inscrito en el Registro de los bancos y en el Registro de los grupos bancarios en calidad de cabeza del grupo
Gruppo Bancario Banca Popolare Etica bajo el n.° 5018.7. Capital social a 31 de diciembre de 2023
completamente desembolsado de 92.235.307,50 euros.

Banca Popolare Etica S.c.p.a. es el emisor, el oferente y el gestor de las acciones que son objeto de la presente
oferta.

FOLLETO INFORMATIVO SOBRE LA OFERTA PUBLICA DE SUSCRIPCION Y
VENTA DE ACCIONES ORDINARIAS DE

B3 bancaetica

El presente Folleto Informativo se redactd a tenor del articulo 94 del D.L. N° 58 de 24 de febrero de 1998, del
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo del 14 de junio de 2017 y de conformidad
con el Reglamento Delegado (UE) 2019/980 y el Reglamento Delegado (UE) 2019/979 de la Comision del 14
de marzo de 2019.

El Folleto Informativo se registré6 en CONSOB (Comision Nacional de Sociedades y Bolsa de Italia) el 25 de
julio de 2024, tras notificarse que se habia extendido el documento de aprobacion del susodicho folleto, por
medio de la nota del 24 de julio de 2024, nimero de Registro 0072572/24.

El hecho de cumplir con la publicacion del presente Folleto Informativo no implica juicio alguno por
parte de CONSOB acerca de la conveniencia de las inversiones propuestas, ni sobre cuestiones de fondo
inherentes a los datos y noticias correspondientes a los mismos.

La validez del Folleto Informativo es de 12 meses a contar desde la fecha de la aprobacion correspondiente.
Una vez que haya expirado su validez, ya no se cumplira con la obligacion de publicar el Suplemento del
Folleto Informativo, aun cuando se pusieran de manifiesto nuevos factores significativos, errores o
imprecisiones relevantes.

El Folleto Informativo se puede consultar en el domicilio social del Emisor, sito en Via Tommaseo n.° 7 -
Padua, en la pagina Web del Emisor https://www.bancaetica.it/, al igual que en las Filiales del Emisor y en las
dependencias de sus asesores financieros, a los que, con motivo de esta oferta, se les habilitd para que operen
fuera de las mismas. Ademas, la traduccion al espafiol del presente Folleto Informativo se podra consultar tanto
en la Sucursal espafiola del Emisor, ubicada en Bilbao, como en la pagina Web en espafiol del Emisor
www.fiarebancaetica.coop.

Una copia en soporte papel del presente Folleto se entregaré gratuitamente a todo aquel que lo solicite.
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NOTA DE SINTESIS

La presente Nota de Sintesis, que se redactdé al amparo del art. 7 del Reglamento (UE) 2017/1129 y del
Reglamento Delegado (UE) 2019/979, proporciona la informacion clave que los inversores necesitan para
comprender las caracteristicas y los riesgos del Emisor y de los valores ofertados. Leerla junto a las demas
partes del Folleto Informativo ayuda los inversores a la hora de evaluar las oportunidades de invertir en dichos
valores.

Los términos en mayuscula poseen el significado que se les atribuye en la seccion especial “Definiciones” del
Folleto Informativo.

SECCION I - INTRODUCCION QUE CONTIENE ADVERTENCIAS

Denominacién de los valores: acciones ordinarias de Banca Popolare Etica S.c.p.a. (las “Acciones”)

Cédigo internacional de identificacién de los valores (ISIN): 1T0001080164

Identificacion y datos de contacto del Emisor, cddigo LEI: Banca Popolare Etica S.c.p.a. con domicilio social en
Padua (Provincia de Padua), Via Niccold Tommaseo n.° 7; teléfono +39049 8771111; pagina Web www.bancaetica.it;
codigo LEI 549300DISRATWW2KQO25.

Identificacion y datos de contacto del Oferente: Banca Popolare Etica S.c.p.a. con domicilio social en Padua
(Provincia de Padua), Via Niccold Tommaseo n.° 7; teléfono +39049 8771111; pagina Web www.bancaetica.it
Identificacion y datos de contacto de la Autoridad que aprueba el Folleto Informativo: Commissione Nazionale per
le Societa e la Borsa, con sede en Roma, Via G. B. Martini n.° 3; teléfono +39 06 84771; pagina Web www.consob.it.
Fecha de aprobacion del Folleto Informativo: CONSOB aprobd el presente Folleto Informativo por medio de la nota
del 24 de julio de 2024 nimero de Registro 0072572/24

ADVERTENCIAS A TENOR DEL ARTICULO 7, AP.5 DEL REGLAMENTO (UE) 1129/2017

Se advierte expresamente que:

(i) la Nota de Sintesis deberia leerse a guisa de introduccion del Folleto Informativo;

(ii) toda decision de invertir en las Acciones deberia basarse en el analisis del Folleto Informativo que ha de llevar a cabo
del inversor;

(iii) el inversor podria perder la totalidad o una parte del capital invertido en las Acciones;

(iv) de interponerse recurso ante el 6rgano jurisdiccional acerca de la informacion incluida en el presente Folleto
Informativo, el inversor demandante, con arreglo a lo establecido en el Derecho nacional, podria verse obligado a abonar
los gastos de traduccion de este antes de que comience el juicio;

(v) la responsabilidad civil incumbe exclusivamente a las personas que presentaron la Nota de Sintesis, incluidas las
traducciones que se hayan realizado, siempre y cuando la Nota de Sintesis confunda al lector, resulte imprecisa o
incoherente al leerse con las demas partes del Folleto Informativo, o si al leerla junto a las demas partes del mismo, no
ofrece la informacion fundamental para ayudar a los inversores a la hora de valorar la conveniencia de invertir en las
Acciones.

SECCION Il - INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE EL EMISOR

11.1 ¢ Quién es el Emisor de los valores?

Domicilio: Padua (Provincia de Padua), Via Niccold Tommaseo n.° 7 (Domicilio social)

Forma juridica: Sociedad cooperativa anénima (S.c.p.a.), regulada por el Derecho italiano

Cddigo LEI: 549300DISBRATWW2KQO25

Ordenamiento segun el cual opera el Emisor: italiano

Pais donde el Emisor tiene su sede: Italia

Actividades principales: EI Emisor es un banco comercial que se fundé en 1999 y que se inspira en los principios de las
finanzas éticas. Ejerce sus actividades con 471 trabajadores, 21 Filiales en Italia y una Sucursal en Espafia. EI Emisor
desempefia la actividad de intermediacion crediticia ofreciendo a sus clientes (particulares, familias, empresas y
organizaciones) una gama completa de productos y servicios bancarios. Ofrece servicios y actividades de inversion y
desempefia actividades de distribucion de seguros.

Mayores Accionistas: al amparo del art. 30, apartado 2, del T.U.B. (Texto Unico Bancario), nadie puede poseer
acciones de bancos populares que superen el 1% del capital social del banco en cuestién (o el umbral inferior, en todo
caso al menos el 0,50%, conforme a lo establecido en los Estatutos). Cabe precisar al respecto que el Emisor no
establecio en sus estatutos limites de participacion en el capital social que sean inferiores a dicho umbral que, por tanto,
se fija en el 1% del capital social. Hasta el dia de la Fecha del Folleto Informativo, el Banco ni directa ni indirectamente
es de propiedad o esta bajo el control de socio alguno.
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Identidad de los principales consejeros delegados: Hasta la Fecha del Folleto Informativo, el Emisor no ha nombrado
consejeros delegados. El director general del Emisor es Nazzareno Gabrielli.

Identidad de los auditores legales: Para los ejercicios 2020-2028 la sociedad encargada de la auditoria legal de las
cuentas del Emisor es Deloitte & Touche S.p.A., con domicilio social en Via Tortona n.° 25, Milan, inscrita bajo el n.°
132587 en el Registro de Auditores Legales del Ministerio de Economia y Hacienda.

11.2 ;Cual es la informacion financiera fundamental sobre el Emisor?

A continuacién, publicamos la informacion financiera clave del Grupo BPE, con arreglo a lo preceptuado en el
Reglamento Delegado (UE) 979/2019. Los informes de las auditorias de los estados financieros consolidados del Grupo,
correspondientes a los ejercicios 2021, 2022 y 2023, que presentd la Sociedad de Auditoria no contienen observaciones.
Los datos a 31 de marzo de 2024 y a 31 de marzo de 2023 son datos de gestion o de los informes periddicos de
supervision y no se sometieron a auditoria legal de las cuentas.

Cuenta de resultados Consolidada 31-mar 31-mar 31-dic 31-dic 31-dic
(importes en miles de euros) 2024 2023 2023 2022 2021
Ingresos netos por intereses 20.492 18.053 83.585 48.187 37.630
Ingresos después de comisiones y 12562 12.408 48334 49688 46.633
remuneraciones
?r?gfol;jas por deterioro de activos financieros (3.696) (3.668) (9.973) (14.655) (5.365)
Ingresos comerciales netos 35.403 32.950 138.451  107.363 94.855
Beneficio (pérdida) de explotacion 6.610 6.304 31.632 17.199 16.750
Beneficio (pérdida) atribuible al Emisor 5.702 5.223 27.551 12,518 11.916

. i - .
Beneficio por accién del Emisor* (en unidades de na. na 1545 6,87 7.85

euros)

* Al aplicar la norma internacional de contabilidad NIC 33, el beneficio neto por accién se calculan dividiendo el
beneficio neto atribuible a los accionistas tenedores de acciones ordinarias por el promedio ponderado de las acciones

ordinarias emitidas.

Datos patrimoniales consolidados | 31/03/2024 | 31/12/2023 | 31/12/2022 | 31/12/2021 Requerimientos

(en miles de euros) prudenciales
impuestos cuando
finaliz6 el SREP

mas reciente

Total activo 3.018.764 2.861.401 2.804.869 | 2.934.324

Deuda preferente o senior 2.510.810 2.524.114 2.516.884 | 2.664.760

Deudas subordinadas 24.901 23.460 20.880 42.189

(Fr:gfé‘s‘;'ac'ones y créditos de clientes |4 50 365 | 1209442 | 1.228573 | 1.139.858

Depositos de clientes 2.210.003 2.230.547 2.268.873 | 2.088.627

Capital total 92.347 92.225 88.610 82.022

Qredltgs Qeterloradps_l 5.4% 3.02% 2 66% 2.61%

financiaciones y créditos

EE“Tol;je capital de nivel 1 (ratio 19,95% 19,72% 1564% |  15,67% 9,10%

CoeﬂCIent_e de capital total (Ratio 24.25% 23.75% 19.11% 10.22% 13.50%

Total Capital)

?oeflc_lente de apalancamiento 6.38% 6.45% 5.50% 4.84% 3.00%

inanciero

11.3 ¢ Cudles son los principales riesgos especificos del Emisor?

A continuacion se detallan los factores de riesgo especificos del Emisor que este considera mas significativos al amparo
del articulo 7, apartado 6, letra c) del Reglamento (UE) 1129/2017. La numeracion de los siguientes factores de riesgo
corresponde a la numeracién que se indica en la Parte A del Folleto Informativo.
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A.1.1 Riesgos vinculados a los controles recientemente concluidos por Banca d'ltalia y, en general, por las
Autoridades de Supervisién

El Emisor fue objeto de inspecciones por parte de Banca d'ltalia, la mas reciente en el periodo entre el 25 de marzo de
2024 y el 25 de junio de 2024. Durante las inspecciones, el Banco procedi6 a llevar a cabo nuevos saneamientos de
préstamos dudosos por un importe de aproximadamente 4,67 millones de euros. No se puede descartar que de los
resultados de las actividades de inspeccion aflore la necesidad de proceder a nuevos saneamientos o de enajenar
posiciones deterioradas, con la consiguiente imputacion en la cuenta de resultados de los componentes negativos de los
ingresos, 0 de adoptar medidas correctoras. Ademas, no se puede descartar que, en caso de violaciones de las normas
aplicables, se impongan sanciones administrativas.

A.1.2 Riesgos derivados del deterioro de la calidad del crédito y de los impactos de la guerra entre Rusia y
Ucrania y de otras situaciones de crisis internacional en la calidad del crédito y en las actividades econémicas en
general

Durante el trienio de referencia, los créditos netos deteriorados aumentaron, pasando de 29,8 milliones de euros a 31 de
diciembre de 2021 a 39,1 millones de euros aproximadamente a 31 de marzo de 2024. Dicho aumento se debe
esencialmente a las insolvencias probables. Si empeorase la calidad del crédito, resultante de las evidencias que pudieran
desprenderse de los resultados de las actividades de inspeccion llevadas a cabo por Banca d'ltalia o del perdurar de la
grave crisis econémica provocada por el conflicto armado entre Rusia y Ucrania, asi como las tensiones en la region del
Golfo Pérsico y en Oriente Medio, el Emisor podria verse expuesto al riesgo de un aumento, incluso significativo, de los
“ajustes de valor netos de exposiciones deterioradas”, con la consiguiente disminucion de los beneficios del Emisor.

A.1.3 Riesgos vinculados a la inclusién de los Datos Previsionales en el Folleto Informativo y al incumplimiento de
los objetivos esperados

El Folleto incluye Datos de Prevision extrapolados del Presupuesto de 2024, aprobado el 19 de diciembre de 2023. En
este sentido, cabe sefialar que la ejecucion del Presupuesto de 2024, y en particular el crecimiento esperado del resultado
de explotacién, se caracteriza por una importante perfile de incertidumbre significativa por varias razones, entre ellas, en
particular, el hecho de que este Presupuesto no prevé mayores saneamientos de préstamos por 4,67 millones de euros,
que Banca d’Italia requirio durante la inspeccion llevada a cabo entre el 25 de marzo y el 25 de junio de 2024. El Emisor
actualizard el Presupuesto de 2024 en el segundo semestre de 2024, también para tener en cuenta dichos saneamientos
nuevos, y publicard un suplemento al presente Folleto para dar a conocer los resultados de las recientes inspecciones de
Banca d’Italia, asi como sobre el SREP/PRES previsto para 2024.

A.1.4. Riesgos vinculados a la eventualidad de que se repitan en el ejercicio en curso los resultados obtenidosen el
trienio 2021-2023

En los resultados que el Emisor consiguid en el ejercicio de 2023 influyé positivamente la dindmica alcista de los tipos
de interés y la de la ampliacion consiguiente de la horquilla entre los tipos de interés activos y los pasivos. En 2022, en el
resultado de explotacion influyé positivamente la dindmica alcista de los tipos de interés, la consiguiente ampliacion de
horquilla de los tipos de interés, y también la gestion financiera. Dichas dinamicas positivas pueden no volver a repetirse
en el futuro o pueden no repetirse con la misma magnitud, con los consiguientes efectos negativos en los resultados de
explotacién del Emisor.

A.1.5 Riesgos vinculados al impacto en los resultados del Grupo derivados de una horquilla de los tipos de interés
reducida

Dado que el Emisor centra su politica operativa en la actividad tipica bancaria de captacion y financiacion, se ve
particularmente expuesto a la evolucion de los tipos de interés de mercado, cuyas variaciones (tanto positivas como
negativas) pueden provocar un impacto negativo en el valor de los activos y pasivos del Banco, en el margen de interés
Yy, en consecuencia, en los resultados de periodo.

A.1.6 Riesgos vinculados a la disminucion de los requerimientos patrimoniales

Un empeoramiento en el escenario macroecondmico podria impactar negativamente en la situacién econémica italiana y,
por consiguiente, en la situacion econémica y patrimonial del Emisor y del Grupo BPE, con repercusiones negativas en
la adecuacion patrimonial, llevando a la necesidad de un refuerzo patrimonial. Por otro lado, la Autoridad de Supervision
puede imponer al Banco y al Grupo BPE nuevos pardmetros, en particular después de las inspecciones realizadas en el
periodo marzo-junio de 2024 y al final del ciclo de evaluacién del SREP 2024, a efectos de calcular los requerimientos
de adecuacién patrimonial o interpretar la normativa desde posiciones desfavorables para el Emisor. En consecuencia,
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sigue existiendo el riesgo de que, en el futuro, para reforzar su patrimonio el Emisor tenga la necesidad de aplicar otras
medidas, ademas de las previstas para 2024, a fin de conseguir los estandares de adecuacion patrimonial.

A.2.1 Riesgos vinculados a las incertidumbres del contexto macroeconémico

En la evolucion del Emisor y del Grupo, habida cuenta de las actividades caracteristicas propias del Emisor y de su
subsidiaria Etica SGR, influye la situacion de los mercados financieros y del contexto macroeconémico tanto en Italia
como en Espafia (zonas geogréaficas en las que opera el Grupo). Numerosos factores de incertidumbre afectan a la
situacion macroeconomica actual y pueden tener un impacto negativo en la capacidad de generar ganancias, con posibles
efectos negativos en la actividad y en la situacién econémica, patrimonial y financiera del Banco y del Grupo.

A.2.2 Riesgos vinculados a la significativa exposicion del Emisor a la deuda soberana italiana

El Banco testa significativamente expuesto a los bonos del gobierno italiano (la denominada deuda soberana) que, a 31
de marzo de 2024, representaban el 82,94% de los activos financieros y el 36,65% del superavit presupuestario del
Banco. Si el diferencial de rendimiento de los valores del Estado italianos empeorara frente a los demas bonos del estado
europeos de referencia y/o ante eventuales acciones conjuntas por parte de las principales agencias de calificacion,
llevando aparejada una valoracién del mérito crediticio del estado italiano inferior al grado de inversién, podrian
producirse impactos negativos en la situacion de liquidez del Banco. Y, en lo tocante exclusivamente al paquete de
valores del Estado italianos valorados segun el principio del valor razonable, se producirian impactos negativos en el
valor de la cartera y en los coeficientes patrimoniales del Emisor y del Grupo. Asi como en la rentabilidad del Emisor y
del Grupo.

De concretarse dichos riesgos, podrian generarse efectos negativos en la situacion econémica, patrimonial y financiera
del Grupo.

A.2.4 Riesgos vinculados al mal funcionamiento del sistema informatico y al perdurar de problemas derivados de
la migracion a un nuevo sistema de informacion y su externalizaciéon

Hasta la Fecha del Folleto Informativo, todavia perduran algunos fallos en el sistema de informacién en uso, que han
dado lugar a errores en los informes periédicos de supervision. ElI mal funcionamiento y las discontinuidades operativas
del sistema informativo pueden repercutir negativamente en la situacion econémica, patrimonial y financiera del Grupo.

Seccion 111 — INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE LOS VALORES

111.1 ¢ Cudles son las caracteristicas principales de los valores?

Tipo: las Acciones objeto de la Oferta son acciones ordinarias de Banca Popolare Etica S.c.p.a. con disfrute regular. Las
nuevas acciones gque se hayan emitido se pueden canjear por las acciones ordinarias en circulacion. El valor nominal de
las Acciones es de 52,50 euros.

Cadigo ISIN: 1T0001080164

Divisa: Euro

Derechos vinculados a los valores: las Acciones poseen las mismas caracteristicas y atribuyen los mismos derechos
administrativos y patrimoniales que las acciones ordinarias de Banca Popolare Etica S.c.p.a.

Rango de los valores en la estructura del capital del Emisor en caso de insolvencia: al amparo de la Directiva
2014/59/UE, mas conocida por su acronimo en inglés “BRRD” (Banking Resolution and Recovery Directive, o sea
Directiva de Recuperacion y Restructuracién Bancaria), asi como del Decreto 180 y del D.L. de 16 de noviembre de
2015, N° 181, mediante los cuales la legislacion italiana traspuso la BRRD, se atribuyeron a las Autoridades de
Resolucion (en inglés Resolution Authorities, entre las que figura Banca d’Italia) algunos poderes y herramientas que
podran usar en caso de que un banco quiebre, sufra problemas graves de liquidez o solvencia o corra el riesgo de
sufrirlos (a tenor de la definicion del articulo 17, apartado 2, del Decreto 180). Entre dichas herramientas figuran: (i) la
disminucion o conversion de las acciones, de otras participaciones y de instrumentos de capital (elementos de Capital de
Nivel 1 Ordinario, los Instrumentos Adicionales de Nivel 1 y los instrumentos de Capital de Nivel 2) que emitié el
Emisor, siempre y cuando ello permita remediar el estado de problemas graves de liquidez o de solvencia o de riesgo de
incurrir en ellos que tenga el Banco; y (ii) si la medida indicada bajo el apartado (i) no permite solucionar los problemas
graves de liquidez o de solvencia o el riesgo de incurrir en ellos, puede disponer que se adopten medidas de resolucion
del intermediario (incluido el instrumento de recapitalizacion interna o bail-in en inglés), o bien, la liquidacion forzosa
administrativa. Por tanto, toda vez que el Emisor tenga problemas graves de liquidez o solvencia, o bien corra el riesgo
de sufrir problemas que conlleven la aplicacion de medidas de resolucién como las susodichas, el valor de la Acciones,
entre otras cosas, podria disminuir incluso hasta el valor cero, con la consiguiente pérdida, incluso total, del capital
invertido. En caso de insolvencia, las Acciones atribuyen a sus titulares el derecho de participar en la distribucién del
capital derivado de la liquidacion de la sociedad, pero exclusivamente después de pagarles a todos sus acreedores.
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Restricciones que podrian afectar la libre negociabilidad de los valores: no existe restriccién alguna a la libre
transmisibilidad de las Acciones al amparo de las leyes y de los Estatutos o segun las condiciones de emision. Toda vez
que el comprador no sea socio del Emisor, podra solicitar que se le admita como socio, remitiendo su solicitud al
Consejo de Administracion. Si se le deniega, podré interponer un recurso ante el Collegio de Probiviri (Colegio Etico y
Disciplinario) con arreglo a lo establecido en los Estatutos Sociales, podra ejercer los derechos relacionados con el
contenido patrimonial correspondiente a las acciones de las que sea tenedor.

Politica en materia de dividendos o pagos: hasta la Fecha del Folleto Informativo, el Emisor no ha adoptado una
politica especifica en materia de distribucion de los dividendos. Ademas, desde su constitucion el Emisor no ha
distribuido dividendos hasta la Fecha del Folleto Informativo. Por Gltimo, cabe tomar en consideracion que, aun cuando
haya beneficios distribuibles, la capacidad del Emisor de distribuir dividendos depende, entre otras cosas, de que cumpla
con los requerimientos patrimoniales preceptuados por la ley y/o reglamentos que sean de aplicacién al Banco o que la
Autoridad de Supervision exija, asi como las recomendaciones generales o particulares que, en cada ocasién, adopten
estas Ultimas.

111.2 ;| Dénde se negociaran los valores?

Las Acciones no se incluirdn en las solicitudes de admisién a negociacion en mercados reglamentados o en otros
mercados equivalentes, ni en sistemas multilaterales de negociacion. Las Acciones objeto de la presente oferta no seran
objeto de actividades de internalizacién sistematica por parte del Emisor. Por otro lado, el Emisor no asume compromiso
alguno de readquirir las Acciones si los accionistas le solicitaran efectuar la desinversion.

111.3 ¢ A los valores esta vinculada una garantia?

Las Acciones no estan vinculadas a garantia alguna.

111.4 ¢ Cudles son los principales riesgos especificos de los valores?

A continuacion se detallan los factores de riesgo especificos de los valores que el Emisor considera mas significativos al
amparo del articulo 7, apartado 7, letra d) del Reglamento (UE) 1129/2017. La numeracién de los siguientes factores de
riesgo corresponde a la numeracion que se indica en la Parte A del Folleto Informativo.

B.1 Riesgos vinculados a la iliquidez de las Acciones

Las Acciones objeto de la Oferta no estdn admitidas a negociacién en mercados reglamentados u otras sedes de
negociacion y no tienen un valor de referencia de mercado. Ademas, las Acciones no son objeto de una actividad de
internalizacion sistémica por parte del Emisor, que tampoco se compromete a recomprarlas. Los inversores podrian
verse en la imposibilidad de revender a terceros sus Acciones, o bien podrian tener dificultades para venderlas en un
plazo razonablemente corto y/o a precios acordes a sus expectativas y, por consiguiente, hasta podrian verse obligados a
aceptar un precio incluso muy inferior al de la suscripcion, con el riesgo de perder incluso la totalidad del capital
invertido.

B.2 Riesgos vinculados a la falta de distribucion de dividendos y a la ausencia de una politica de distribucion de
dividendos

El Emisor nunca ha distribuido dividendos ni ha adoptado una politica de reparto de dividendos.

B.3 Riesgos vinculados a la determinacién por parte del Emisor del precio de oferta de las Acciones, que son mas
caras que la muestra de los Bancos Cotizados.

El precio de oferta de las acciones, determinado por el Emisor, se fijo sin tener en cuenta un factor de descuento que
considere el hecho de que las Acciones no se cotizan en un mercado regulado ni en un sistema de negociacion
multilateral MTF ("multilateral trading facilities™), y el Emisor no asume compromisos de recompra (la denominada
prima de riesgo de liquidez o liquidity risk premium) que, como es razonable pensar, habria determinado un valor de las
Acciones inferior al precio de Oferta. Las Acciones son mas caras que las acciones de una muestra de Bancos Cotizados.
B.4 Riesgos vinculados a los mecanismos de saneamiento y resolucion de las crisis de la entidades bancarias
Invertir en Acciones implica asumir los riesgos tipicos asociados a una inversion en capital de riesgo. Invertir en
Acciones implica el riesgo de pérdida, incluso total, del capital invertido, entre otras cosas, si el Emisor, en el futuro,
fuere sometido a procedimientos de liquidacion forzosa administrativa, si tuviere problemas graves de liquidez o de
solvencia o si corriere dicho riesgo con la consiguiente aplicacion de medidas de “resolucion”, incluido el denominado
instrumento de recapitalizacion interna o bail-in en inglés.

SECCION IV - INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE LA OFERTA PUBLICA DE VALORES Y/O LA
ADMISION A LAS NEGOCIACIONES EN UN MERCADO REGLAMENTADO

1V.1 ¢ En qué condiciones y plazos puedo invertir en este valor y cual es el calendario previsto?

Términos generales, condicionesy calendario previstode la Oferta: La Oferta dura desde el 1 de agosto de 2024 hasta
el 24 de marzo de 2025, y se lleva a cabo durante los Periodos de Oferta Mensuales. La Oferta en Espafia dura del 10 de
agosto de 2024 al 24 de marzo de 2025 segun el mismo Calendario, y comenzara durante el primer Periodo de Oferta
Mensual. El precio unitario por Accion emitida y vendida es de 63,00 euros. EI mdltiplo P/E del Emisor a 31 de
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diciembre de 2023 asciende a 4,08 euros; el multiplo P/BV del Emisor a 31 de diciembre de 2023 (ascendia a 0,62)
resulta mas elevado que el valor medio de los bancos cotizados (0,53) que se tomaron como referencia.

Cuando presente la Ficha de Suscripcion, el solicitante deberd abonar la cantidad correspondiente al precio de las
Acciones objeto de la Solicitud de Suscripcion en concepto de fianza. EI Emisor adeudara definitivamente el importe de
dinero abonado en concepto de fianza en el plazo de 10 dias laborables después de la fecha de la Resolucion del Consejo
de Administracion de emitir Acciones como pago del precio, o bien (i) se devolverd, total o parcialmente, al peticionario
que ya es socio, si este solicitdé un nimero de Acciones tal que supere los limites legales relacionados con la
participacion en el capital de los bancos populares, (ii) se devolvera al peticionario que al mismo tiempo haya solicitado
la admision en calidad de socio si la solicitud se desestima. El Emisor dara a conocer los resultados de la Oferta,
inherentes a cada Periodo de Oferta Mensual, en un plazo de diez dias laborables a contar desde la fecha de la resolucion
del Consejo de Administracion correspondiente a cada Periodo de Oferta Mensual, mediante el correspondiente aviso
que saldra publicado en la pagina Web del Banco www.bancaetica.it.

Detalles de la admision a las negociaciones en un mercado reglamentado: Las Acciones no seran objeto de solicitud
de admision a las negociaciones en un mercado reglamentado o en otros mercados equivalentes, ni en sistemas
multilaterales de negociacién. Las Acciones objeto de la presente oferta no seran objeto de actividades de internalizacién
sistematica por parte del Emisor. Por otro lado, el Emisor no asume compromiso alguno de readquirir las Acciones si los
accionistas le solicitaran efectuar la desinversion.

Monto y porcentaje de la dilucién inmediata que deriva de la Oferta: Las posibilidades de que se produzcan efectos
dilutivos en la cuota de capital social de la que cada socio es tenedor, debido al ingreso de nuevos socios o de la
suscripcion de otras acciones por parte de los socios existentes, son inmanentes al tipo de sociedad del Emisor. Tal es asi
porque, siendo una cooperativa, es una sociedad de capital variable. Dado que no es posible prever el nimero de
acciones objeto de las Solicitudes de Suscripcion que se remitiran al Emisor, no es posible indicar a priori ni el nimero
posible de nuevos socios, ni el monto del capital social cuando finalice la Oferta. Tampoco es posible proporcionar
estimaciones aproximadas de ningun tipo sobre la dilucién inmediata que derive de la Oferta.

Estimacién de los gastos totales vinculados a la Oferta:se calcula que el monto total de los gastos que correran de
cuenta del Emisor en relacion con la Oferta sera al maximo de 60.000 euros aproximadamente. No se le imputara gasto
alguno a quien invierta en el Emisor.

1V.2 ¢ Quién es el oferente y/o la persona que solicita la admision a las negociaciones?

Oferente: el Emisor ofrece directamente las Acciones.

Persona que solicita la admisién a las negociaciones:las Acciones no seran objeto de solicitud de admision a las
negociaciones en un mercado reglamentado o en otros mercados equivalentes, ni en sistemas multilaterales de
negociacion.

1V.3 ¢ Para qué se ha redactado el presente Folleto Informativo?

Razones de la Oferta:La Oferta se enmarca en el ambito de la campafia de ampliacion de la base social y
fortalecimiento patrimonial de Banca Popolare Etica (al amparo del Titulo 111, Capitulo 1, Seccion Il1, Apartado 2 de las
Instrucciones de Supervision de Banca d’Italia).

La Oferta es funcional al objetivo prioritario de reforzar patrimonialmente a Banca Popolare Etica, a fin de:

- garantizar, incluso en relacion con los programas de desarrollo, equilibrios patrimoniales y financieros idéneos para
asegurar que se cumplan los parametros preceptuados en la normativa de supervision;

- respaldar, en consecuencia, el desarrollo de las Actividades de Financiacién que, habida cuenta del momento
econdmico actual, constituyen un elemento importantisimo para perseguir concretamente la mision del Banco.

Importe estimado neto de ingresos: 6 millones de euros en el marco de la presente Oferta.

Compromisos de suscripcion: Hasta la Fecha del Folleto Informativo, el Banco no ha celebrado acuerdos de
suscripcion con colocacion en firme o con asuncion de garantias en relacion con los valores que son objeto de la Oferta.
Conflictos de interés mas significativos: se deja constancia de que el Emisor colocard directamente las Acciones
mediante sus filiales y asesores financieros habilitados para la Oferta fuera del domicilio. Por consiguiente, dado que el
Banco desempefia, al mismo tiempo, el papel de Emisor, oferente, responsable de la colocacion y colocador de los
instrumentos financieros objeto de la Oferta, desde dicho punto de vista, existe un conflicto de interés acerca del cual se
llama la atencion de los inversores. Ademas, por lo que se refiere a las Acciones que se ofrecen a la venta, se destaca que
las mismas son propiedad del Emisor. EI Emisor también podra vender las acciones compradas, antes del 18 de junio de
2024, a un precio inferior al precio de Oferta.

En aras de la exhaustividad, se deja constancia de que, hasta la Fecha del Folleto Informativo, algunos miembros del
Consejo de Administracion, del Comité de Auditoria del Banco y los Altos Directivos del Banco son tenedores de
participaciones accionarias en el capital social del Banco.
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PARTE A
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FACTORES DE RIESGO

FACTORES DE RIESGO

La operacion descrita en el Folleto Informativo conlleva los riesgos tipicos de una inversion en acciones
que no cotizan en un mercado reglamentado. Antes de decidir si invertir o no en instrumentos financieros
del Emisor, los inversores deben analizar los factores de riesgo que se detallan a continuaciéon. Por
consiguiente, exhortamos a los inversores a que lean con suma atencion los factores de riesgo antes de
tomar cualesquiera decisiones sobre la inversion a fin de que comprendan los riesgos significativos y
especificos del Emisor y del sector en que opera, asi como los deméas factores de riesgo ligados a los
instrumentos financieros emitidos por el Emisor.

Los factores de riesgo que se detallan a continuacion se han de leer junto con la informacion publicada en
las demas Partes, Secciones y Apartados del Folleto Informativo, incluidos los documentos y la informacion
citada como referencia.

Al amparo del art. 16 del Reglamento 1129, los factores de riesgo que se describen més abajo representan
exclusivamente los riesgos que el Emisor considera especificos del Emisor y los instrumentos financieros
que son objeto de la Oferta, amén de considerarlos relevantes a la hora de tomar una decision de inversion
informada, teniendo en cuenta las probabilidades de ocurrencia y la magnitud prevista de los
correspondientes impactos negativos. Dichos factores de riesgo se presentan en un ndmero limitado de
categorias, en funcion de su naturaleza. En cada categoria, los factores de riesgo mas relevantes se indican
en primer término en base a la valoracion del Emisor a la que se hace referencia més arriba.

Dado que las Acciones del Emisor constituyen capital de riesgo, el inversor podria sufrir una pérdida total
o parcial del capital invertido.

Las referencias a Partes, Capitulos y Apartados se refieren a las Partes, Capitulos y Apartados del presente
Folleto Informativo.

A. FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON EL EMISOR Y EL GRUPO

Al RIESGOS VINCULADOS CON LA SITUACION ECONOMICA, PATRIMONIAL Y
FINANCIERA DEL BANCO Y DEL GRUPO

A.1.1 Riesgos vinculados a los controles recientemente concluidos por Banca d'ltalia y, en general, por
las Autoridades de Supervision

Si tuvieran lugar los acontecimientos que son objeto del riesgo susodicho, que el Emisor considera poco
probable, podrian generarse efectos negativos en la situacién econémica, financiera y patrimonial del Emisor
y del Grupo. Por otro lado, habida cuenta de lo que precede, el Emisor estima que el riesgo que se detalla en
el presente Apartado es extremadamente relevante.

El Emisor se vio sometido a una inspeccion amplia por parte de Banca d’Italia, la mas reciente en el periodo
entre el 25 de marzo de 2024 y el 25 de junio de 2024 (la actividad de inspeccidn anterior se habia llevado a
cabo del 27 de noviembre de 2018 al 15 de marzo de 2019). A este respecto, cabe sefialar que, ya durante
las inspecciones, en el marco de las dialogos sobre la clasificacion y gestién de las exposiciones
deterioradas, el Banco procedi6 a llevar a cabo nuevos saneamientos de préstamos dudosos por un importe
total de unos 4,7 millones de euros y, en particular, (i) a clasificar como créditos deteriorados, en particular
como insolvencias probables, exposiciones (previamente clasificadas como in bonis o entre exposiciones
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FACTORES DE RIESGO

vencidas) por un importe nominal total de unos 13,7 millones de euros, asumiendo mayores pérdidas sobre
dichas exposiciones por unos 2,04 millones de euros, y (ii) a asumir mayores pérdidas sobre exposiciones ya
clasificadas como deterioradas por un total de unos 2,63 millones de euros. Otras iniciativas parecidas
podrian ser necesarias sobre la base de los resultados de las inspecciones, ain no conocidos por el Banco en
la Fecha del Folleto, lo que podria implicar para el Banco tanto la necesidad de proceder a nuevas
reclasificaciones de créditos de naturaleza similar, como la necesidad de proceder a nuevos saneamientos 0 a
enajenar posiciones deterioradas con la consiguiente imputacion en la cuenta de resultados de componentes
negativos de ingresos.

Asimismo, el Emisor esta pendiente de recibir una nueva decision segun los resultados del nuevo proceso de
evaluacion SREP, que podria suponer para el Grupo la aplicacion de requerimientos patrimoniales mayores
que los que se aplicaron anteriormente y, en consecuencia, podrian tener impactos negativos en los
volumenes de crédito que pueden ser otorgados por el Banco, con impactos negativos en la situacion
econdmica, patrimonial y financiera del Grupo. Al respecto cabe destacar que la introduccion de un nuevo
colchén de capital frente al riesgo sistémico, que entrara en pleno funcionamiento de forma gradual entre
2024 y 2025, daré lugar a un aumento de los requerimientos patrimoniales de supervision por un importe
igual al 1,0%.

En el marco de la decision final sobre el SREP 2022, que se dio a conocer el 28 de marzo de 2023, Banca
d’Italia comunic6 al Banco que, cuando finaliz6 el proceso de revision supervisora sobre el Grupo BPE, se
puso de manifiesto que la entidad se caracteriza por los siguientes elementos a los que hay que prestar
atencion:

a) Sistema de los controles internos;

b) Riesgos operativos.

No es posible descartar otras iniciativas de supervision por parte de Banca d’Italia en lo tocante a los
susodichos temas.

En cuanto a las inspecciones llevadas a cabo por Banca d’Italia en el periodo entre el 27 de noviembre de
2018 y el 15 de marzo de 2019, cabe sefialar que algunas actividades, que Banca d’Italia solicité después de
las inspecciones, destinadas a mejorar la calidad de determinadas fases de las actividades para prevenir el
riesgo de blanqueo de capitales y los denominados controles reforzados de personas juridicas, siguen
Ilevandose a cabo ininterrumpidamente.

El 10 de diciembre de 2019, CONSOB, al amparo del art. 6-bis, apartado 4, letra a), del TUF, solicito al
Banco datos y noticias acerca de las averiguaciones realizadas en el marco de la inspeccion de Banca d’Italia
entre el 27 de noviembre de 2018 y el 15 de marzo de 2019, que se le enviaron a CONSOB, en lo tocante a
las materias de su incumbencia, el 19 de junio de 2019, amén de lo expuesto por el Banco, en el marco de los
informes periddicos de supervision que envia al amparo de de la Resolucion de CONSOB N.° 17297/2010
(informe anual sobre las formas de prestacion de los servicios de inversion).

Tras el primer requerimiento mencionado y la respuesta correspondiente que facilito el Emisor, se
sucedieron otras solicitudes de datos y noticias por parte de CONSOB, la méas reciente mediante
comunicacion el 16 de abril de 2024, a la que el Emisor respondi6 dentro de los plazos previstos. CONSOB
solicitaba informacion acerca de los siguientes temas: (i) el estado al que ha llegado la migracion a un nuevo
sistema informativo y si se resolvieron los problemas del pasado, (ii) varias cuestiones concernientes a la
regulacion inherente a la prestacion de servicios de inversion, como el perfilado de los clientes a tenor de la
Directiva sobre Mercados de Instrumentos Financieros (MiFID), la clasificacion de los productos, el modelo
de asesoramiento adoptado, la colocacion de préstamos subordinados que emite el Banco entre la clientela
minorista y (iii) los controles de las funciones de control interno del Banco. No se pueden descartar al
respecto otras iniciativas de supervision por parte de CONSOB.

19
Banca Popolare Etica S.c.p.a. — Folleto Informativo




FACTORES DE RIESGO

Cabe destacar, ademas, que durante los primeros meses de 2022, el Emisor concedié un préstamo
subordinado con una denominacion unitaria minima de 30.000 euros, a pesar de que el nuevo marco
normativo (nuevo art. 12-ter del T.U.B. introducido por el D.L. de 8 de noviembre de 2021 N° 193, en
ejecucion de la Directiva de Recuperacion y Resolucion Bancaria - BRRD 1) elevé la denominacion unitaria
minima de dichas obligaciones a 200.000 euros. A tenor del nuevo art. 25-quater del TUF (Texto Unico de
las Finanzas) (introducido por el mencionado D.L. 193/2021), cuando tienen lugar hechos de esta naturaleza,
la nulidad de los correspondientes contratos celebrados por inversores minoristas solo pueden hacerla valer
estos ultimos.

Dado que todos los suscriptores ejercieron su derecho a la anulacion del contrato de inversion al amparo del
art. 25-quarter del TUF, el Consejo de Administracion del Banco, en su reunion del 28 de junio de 2022,
acordd formalmente anular la emision de dicho préstamo de obligaciones y devolvio la totalidad del capital a
los (ex) suscriptores.

En relacion con lo anterior, no se puede descartar que CONSOB y/o Banca d’Italia adopten iniciativas de
supervision, en lo tocante a las materias de su incumbencia, incluso en forma de sanciones.

En general, el Emisor, habida cuenta de la naturaleza de las actividades que lleva a cabo, esta expuesto a
posibles violaciones de las mormas y reglamentos aplicables en materia bancaria, de intermediacion
financiera y de mediacion de seguros. Ello conlleva posibles sanciones administrativas por parte de las
Autoridades competentes en dichos ambitos.

Los riesgos susodichos podrian tener efectos negativos en la situacién econdmica, patrimonial y financiera
del Emisor y del Grupo.

A.1.2 Riesgos derivados del deterioro de la calidad del crédito y de los impactos de la guerra entre
Rusia y Ucrania y otras situaciones de crisis internacional en la calidad del crédito y en las actividades
economicas en general.

Si tuvieran lugar los acontecimientos que son objeto del riesgo susodicho, que el Emisor considera alta-
medianamente probable, podrian generarse efectos negativos muy significativos en la situacién econdmica,
financiera y patrimonial del Emisor y del Grupo. Habida cuenta de lo que precede, el Emisor estima que el
riesgo que se detalla en el presente Apartado es extremadamente relevante.

Durante el trienio de referencia, los créditos netos deteriorados aumentaron, pasando de 29,8 milliones de
euros a 31 de diciembre de 2021 a 39,1 millones de euros aproximadamente a 31 de marzo de 2024. Dicho
aumento se debe esencialmente a las insolvencias probables.

A 31 de marzo de 2024, la incidencia de los créditos deteriorados brutos y netos del Grupo BPE en el total
de los créditos (equivalen respectivamente al 5,4% y al 3,3%) es superior a los datos de todo el sistema
bancario detectados a finales de diciembre de 2023 (2,7% los créditos deteriorados brutos y 1,4% los
créditos deteriorados netos). El nivel de cobertura de los créditos deteriorados brutos en total (equivalentes al
41,7% a 31 de marzo de 2024) y en relacion con las insolvencias probables brutas (37,9% a 31 de marzo de
2024) y las exposiciones vencidas brutas (22,9% a 31 de marzo de 2024) resulta inferior a los datos a 31 de
diciembre de 2023 de la totalidad del sistema bancario (respectivamente 49,7%, 43,9% y 28,7%).

En comparacion con los datos de los bancos menos significativos, que es la clase de referencia por su
tamafio, el Grupo BPE es el que esta peor ubicado por lo que se refiere a la incidencia de las insolvencias
probables brutas (equivalentes al 3,9% a 31 de marzo de 2024, frente al 2,7% del sistema bancario a 31 de
diciembre de 2023) y netas (equivalentes al 2,5% a 31 de marzo de 2024, frente al 1,8% del sistema bancario
a 31 de diciembre de 2023).

Durante las inspecciones por parte de Banca d’Italia en el periodo entre el 25 de marzo de 2024 y el 25 de
junio de 2024, el Banco procedio a llevar a cabo nuevos saneamientos de préstamos dudosos por un importe
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total de unos 4,7 millones de euros y, en particular, (i) a clasificar como créditos deteriorados, en particular
como insolvencias probables, exposiciones (previamente clasificadas como in bonis o entre las exposiciones
vencidas) por un importe nominal total de unos 13,7 millones de euros, asumiendo mayores pérdidas sobre
dichas exposiciones por unos 2,04 millones de euros, y (ii) a asumir mayores pérdidas sobre exposiciones ya
clasificadas como deterioradas por un total de unos 2,63 millones de euros.

Otras iniciativas parecidas podrian ser necesarias sobre la base de los resultados de las inspecciones, ain no
conocidos por el Banco en la Fecha del Folleto, lo que podria implicar para el Banco tanto la necesidad de
proceder a nuevas reclasificaciones de créditos de naturaleza similar, como la necesidad de proceder a
nuevos saneamientos 0 a enajenar posiciones deterioradas con la consiguiente imputacion en la cuenta de
resultados de componentes negativos de ingresos.

Ademas, el Emisor se ve expuesto al siguiente riesgo: si perdurara la incertidumbre actual en torno a la
evolucién del conflicto armado entre Rusia y Ucrania, de la situacion en el Golfo Pérsico (que esta afectando
en especial la seguridad del transporte maritimo al determinar aumentos significativos en las longitudes de
las rutas comerciales) y en el area del conflicto palestino-israeli, en el futuro podrian producirse los
siguientes efectos:

- disminuiria la calidad de los activos del Banco, a raiz de lo cual a lo largo del tiempo seria necesario reunir
nuevas provisiones, que podrian ser cuantiosas;

- se volveria a prolongar el tiempo para recuperar los créditos, mas que en la actualidad a raiz de la
emergencia sanitaria; y

- se volveria a producir otra contraccion de los activos del Banco, con los consiguientes efectos negativos
significativos en su rentabilidad y, por tanto, en su situacion econémica, financiera y patrimonial.

Ademas, cabe subrayar que los aumentos importantes y repentinos de los precios de las materias primas y de
la energia a raiz del conflicto entre Rusia y Ucrania ya han constituido un factor que agrava las dificultades
del panorama econdémico general, con posibles repercusiones negativas en la calidad del crédito. EI perdurar
de los impactos en el transporte maritimo derivados de las tensiones en la zona del Golfo Pérsico podra dar
lugar a aumentos significativos de los precios de las materias primas y de las mercancias acabadas, con
posibles repercusiones negativas en la calidad del crédito.

En lo tocante a la calidad del crédito, cabe destacar asimismo que, con la Nota n® 26 de 5 de abril de 2022,
Banca d’Italia abrogo6 las “Directrices para los bancos menos significativos italianos en lo tocante a la
gestion de créditos deteriorados” emitidas el 28 de enero de 2018, con consiguiente, inmediata y directa
aplicacion al Emisor y al Grupo de las Directrices EBA/CGL/2018/06 de la Autoridad Bancaria Europea
relativas a la “gestion de exposiciones dudosas y reestructuradas o refinanciadas”.

A raiz de dichas Directrices, el Grupo Bancario BPE tuvo que adoptar medidas especificas encaminadas a
volver a ubicar la relacion entre los créditos deteriorados brutos y los créditos brutos a los clientes por
debajo del umbral del 5% (que para el Grupo BPE equivalia al 5,2% a 31 de diciembre de 2021). En virtud
de dichas medidas, en el ejercicio de 2022 el Grupo BPE fue capaz de reposicionar la susodicha incidencia
por debajo del umbral del 5% (4,91% a 31 de diciembre de 2022). En 2023 la calidad del crédito empeord y,
en consecuencia, se rebaso el umbral mencionado del 5% (la incidencia de los créditos deteriorados brutos a
31 de diciembre de 2023 es del 5,04%). Por consiguiente, fue necesario acometer de inmediato nuevas
medidas para que la incidencia quedara por debajo del umbral antedicho. Por otro lado, no se puede
descartar que, de volver a empeorar la calidad del crédito, sea necesario tomar medidas mas contundentes
para que la incidencia de los créditos deteriorados vuelva a estar por debajo del umbral del 5%. Estas
iniciativas podrian tener impactos econdémicos negativos para el Banco, por ejemplo, en términos de
componentes negativos de los ingresos generados por la venta de créditos deteriorados o saneamientos de
préstamos deteriorados. Cabe sefialar que si las exposiciones deterioradas no se llevan por debajo del umbral
del 5%, asi como, en general, el incumplimiento de las prescripciones organizativas y funcionales
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preceptuadas por las Directrices EBA/CGL/2018/06, pueden dar lugar a criticas especificas y, posiblemente,
a la imposicion de sanciones por parte de la Autoridad de Supervision.

Ademas, al respecto, Banca d’Italia podria plantear nuevas exigencias, aunque, hasta la Fecha del Folleto
Informativo, el Grupo BPE todavia no ha recibido indicaciones operativas por parte de Banca d’Italia.

La magnitud del monto de los créditos concedidos a los clientes para financiacion ha sido un aspecto clave
de las actividades de auditoria legal de cuentas realizadas por la Sociedad de Auditoria con los estados
financieros del Grupo BCE de los ultimos ejercicios.

En cuanto a los estados financieros consolidados a 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022, la
Sociedad de Auditoria de Cuentas encontré que el elemento clave de la auditoria era la "clasificacion y la
valoracion de los créditos concedidos a la clientela para financiacién valorada al coste amortizado
presupuestada”, habida cuenta de la magnitud del monto, de la complejidad de los procesos de seguimiento
de la calidad del crédito y del calculo de las pérdidas esperadas que adoptd el Grupo BPE, que tuvo en
cuenta asimismo el contexto macroeconémico actual y la relevancia de los elementos de subjetividad insita
en dichos procesos.

Por lo que se refiere a los estados financieros consolidados a 31 de diciembre de 2021, la Sociedad de
Auditoria de Cuentas encontrd que el aspecto clave de la auditoria era la"clasificacion y valoracion de los
créditos concedidos a la clientela valorados al coste amortizado y el relativo proceso de determinacion de los
ajustes de valor” en virtud de la magnitud del monto de los créditos a la clientela presupuestados, la
complejidad del proceso de calculo que adoptaron los Administradores y las circunstancias ligadas al
contexto de emergencia pandémica que hicieron que se volviera especialmente critica, amén de que estuviera
expuesta a otros elementos de subjetividad, la identificacion de las exposiciones que sufrieron un aumento
considerable del riesgo crediticio y la consiguiente clasificacion de las etapas (stages en inglés)
contempladas en la NIIF 9.

Por tanto, existe el riesgo de que, en el futuro, la exposicién crediticia del Banco aumente y/o rebase los
niveles predefinidos a tenor de los procedimientos adoptados o de la normativa vigente.

Los riesgos susodichos podrian tener efectos negativos en la situacion econdmica, patrimonial y financiera
del Emisor y del Grupo.

A.1.3 Riesgos vinculados a la inclusion de los Datos Previsionales en el Folleto Informativo y al
incumplimiento de los objetivos esperados

Si tuvieran lugar los acontecimientos que son objeto del riesgo susodicho, que el Emisor considera
medianamente probable, podrian generarse efectos negativos muy significativos en la situacién econdmica,
patrimonial y financiera del Emisor y del Grupo. Por otro lado, habida cuenta de lo que precede, el Emisor
estima que el riesgo que se detalla en el presente Apartado es extremadamente relevante.

El Folleto incorpora Datos Previsionales extrapolados del del Presupuesto de 2024, aprobado el 19 de
diciembre de 2023.

En este sentido, cabe destacar que la ejecucion del Presupuesto 2024, y en particular el crecimiento
esperado del resultado de explotacion, se caracteriza por perfiles de incertidumbre significativa por los
siguientes motivos:
- no prevé mayores saneamientos de préstamos por un importe de 4,67 millones de euros solicitado
por Banca d’Italia durante las inspecciones que llevo a cabo entre el 25 de marzo y el 25 de junio de
2024;
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- no formula hipoétesis en términos de mayores saneamientos de las posiciones acreedoras a pesar del
riesgo de deterioro de la calidad crediticia, previsto como consecuencia de los efectos negativos sobre
los deudores del Banco relacionados con la evolucion imprevisible de la guerra entre Rusia y Ucrania
y las situaciones de tension internacional, como se explica en el Apartado A.1.1 anterior;

- augura tasas de crecimiento superiores a las tasas de crecimiento esperadas para el mercado de
referencia en su conjunto. En particular, las expectativas de crecimiento de la captacion directa del
Banco (+1,9%) son superiors a las expectativas de crecimiento del mercado (-2,0% Fuente: Prometeia
2023); las expectativas de crecimiento de las financiaciones del Banco (+5,5%) son superiores a las
expectativas de crecimiento del mercado (-0,4% Fuente: Prometeia 2023); - no formula hip6tesis por
tener en cuenta los efectos sobre la evolucion de los mercados financieros y de la economia real
derivados de la evolucion futura de la guerra entre Rusia y Ucrania, las tensiones internacionales en
Oriente Medio, el perdurar de elevadas tasas de inflacion, el calendario y la intensidad de las
decisiones de politica econdmica y monetaria adoptadas por el BCE y los principales bancos centrales;
- prevé una crecimiento del margen de interés, suponiendo que los tipos de interés, y en consecuencia
horquilla de los tipos de interés activos y pasivos, se mantengan en niveles elevados.

En particular en relacion con todo lo anterior, en cuanto a los saneamientos de préstamos solicitadas por
Banca d’lItalia, cabe sefialar que, si se tienen en cuenta con referencia al Presupuesto de 2024, el resultado
esperado para ese ejercicio deberia ser inferior, e igual a 10,58 millones de euros (en lugar de los 15,25
millones en el Presupuesto de 2024).

El Emisor actualizara su presupuesto de 2024 durante el segundo semestre, con el fin, entre otras cosas,
de tener en cuenta los mayores saneamientos de préstamos (por un total de 4,67 millones de euros)
realizados durante las Gltimas inspecciones de Banca d'ltalia.

Esta actualizacion, asi como los resultados de las inspecciones llevadas a cabo por el Banca d’Italia y el
SREP previsto para 2024, asi como cualquier otra novedad significativa, se daran a conocer mediante la
publicacion de un suplemento del presente Folleto. EI Emisor reconocera el derecho a revocar las
suscripciones de la Oferta que se hayan producido en todo el periodo comprendido entre el inicio del
primer Periodo de Oferta mensual y la publicacion del suplemento del Folleto Informativo.

El objetivo de refuerzo parimonial del Grupo también se caracteriza por perfiles de incertidumbre
significativa, habida cuenta de que el plan estratégico del Banco contemplaba una captacion de 37,1
millones de euros de capital en el cuatrienio 2021-2024. Sin embargo, en el trienio 2031-2023, el Banco
solo captd 14,8 millones de euros de capital y, en 2024, el Banco cree que solo podré captar 6 millones de
euros adicionales de capital, con un déficit con respecto al objetivo estratégico de aproximadamente 16,8
millones de euros.

Si con la Oferta se realizaran ingresos inferiores a los 6 millones de euros que espera conseguir el Emisor
en 2024, se podria determinar un aumento del déficit de los nuevos recursos disponibles para el Emisor,
con el riesgo consiguiente de que éste no puedaalcanzar sus objetivos estratégicos ni mantener sus
coeficientes patrimoniales actuales.

La consecucion de un menor refuerzo patrimonial frente a los 6 millones previstos para 2024 podra
repercutir, en el futuro, en la capacidad del Emisor de aumentar los volimenes de financiacion (y, muy
especialmente, de los créditos a los clientes). Para que no varie el coeficiente de supervision, cuando
aumenten las exposiciones al riesgo del Banco (RWA), tendrdan que aumentar proporcionalmente los
Fondos Propios. Una captacion de capital inferior a la que se ha presupuestado implica, como consecuencia
principal, una capacidad mas limitada para ampliar los volimenes de crédito que sera posible otorgar a los
clientes de conformidad con los requerimientos patrimoniales de supervision. La rentabilidad del Emisor
derivada de la concesion de crédito esta vinculada, entre otros factores (entre ellos, en particular, la
horquilla de los tipos de interés activos y pasivos), a los volumenes de crédito otorgado. Una limitacién

23
Banca Popolare Etica S.c.p.a. — Folleto Informativo




FACTORES DE RIESGO

cuantitativa de la posible concesién de crédito determina, como consecuencia, una limitacion de los
beneficios que sera posible deducir de la concesidn de crédito a los clientes.

El Presupuesto de 2024, entre otras cosas, se basa en analisis, evaluaciones y supuestos de caracter general y
discrecional (conjuntamente: los “Supuestos”) de que, en el lapso de tiempo correspondiente, se produzcan
ciertos acontecimientos y circunstancias que podrian no tener lugar o bien que podrian producirse en
momentos diferentes de los previstos y que dependen, en gran medida, de variables que el Emisor no puede
controlar. Si los Supuestos — o los correspondientes y consiguientes efectos positivos esperados — no se
produjeran o si lo hicieran parcialmente o en momentos diferentes de los que marcaban las previsiones, si
ocurrieran otros hechos y/o acciones imprevisibles en el periodo en que se redact6 el Presupuesto y/o si el
Banco incurriera en errores de apreciacion (o de ejecucion), el Presupuesto de 2024 podrian adolecer de la
posibilidad de ejecutarse y, por tanto, impedir la consecucion de los objetivos de crecimiento y desarrollo, al
igual que los de rentabilidad, los patrimoniales, econémicos y financieros previstos en los mismos. En
consecuencia, podrian generarse desviaciones, incluso significativas, en los datos de los estados financieros
en comparacion con los Datos Previsionales.

Sea como fuere, a causa del caracter aleatorio de todo acontecimiento futuro, aun cuando los Supuestos se
produjeran, los valores de los estados financieros podrian desviarse (incluso mucho) de los Datos
Previsionales, entre otras cosas, a causa de sucesos y/o acciones posteriores a la redaccién de los Supuestos e
imprevisibles cuando los estaban preparando y/o debido a errores de apreciacion (o de ejecucion) por parte
del Banco.

Los riesgos susodichos podrian tener efectos negativos en la situacion econdmica, patrimonial y financiera
del Emisor y del Grupo.

A.1.4. Riesgos vinculados a la eventualidad de que se repitan en el ejercicio en curso los resultados
obtenidos en el trienio 2021-2023

Si tuvieran lugar las circunstancias y los acontecimientos que son objeto del riesgo susodicho, que el Emisor
considera altamente probable, podrian producirse efectos negativos significativos en la situacion econémica,
patrimonial y financiera del proprio Emisor y del Grupo. Habida cuenta de lo que precede, el Emisor estima
que el riesgo que se detalla en el presente Apartado es sumamente relevante.

En los resultados que el Emisor consiguid en el ejercicio de 2023 influy6 positivamente la dinamica alcista
de los tipos de interés y la de la ampliacion consiguiente de la horquilla entre los tipos de interés activos y
pasivos.

En 2022, en el resultado de explotacion influy6 positivamente la dindmica alcista de los tipos de interés, la
consiguiente ampliacion de horquilla de los tipos de interés, y también la gestion financiera, que permitio
concretar un beneficio por venta de valores que ascendié aproximadamente a 9,4 millones de euros (un
beneficio significativamente mas modesto logrado por la gestion financiera en 2023, equivalente a 0,7
millones de euros).

Dichas dinamicas positivas pueden no volver a repetirse en el futuro o pueden no repetirse con la misma
magnitud, con los consiguientes efectos negativos en los resultados de explotacion del Emisor. En este
sentido, cabe destacar que las previsiones del Presupuesto de 2024, concernientes a los beneficios que el
Emisor calcula que va a conseguir en el ejercicio, son un 50% inferiores a los que realiz6 en 2023.

Al igual que en el afio 2023, también el primer trimestre de 2024 se presenta bajo la contundente influencia
de las repercusiones en el marco macroeconémico mundial de las tensiones en las cadenas de suministro
globales, de las tensiones geopoliticas debidas a la guerra entre Rusia y Ucrania, y de las tensiones Oriente
Medio: la inflacion sigue a niveles elevados, aunque se esta ralentizando en comparacién con finales de
2023, mientras que los tipos de interés bajan por primera vez en casi dos afios. En el primer trimestre, el
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Grupo registré una disminucion de la captacion directa (por un importe de aproximadamente 14,6 millones
de euros respecto al cierre de 2023, en términos porcentuales del -0,4%). En particular, esta tendencia se
debe a que la reduccion de los saldos en las cuentas corrientes de la clientela no se ha visto totalmente
compensada por el aumento de los volimenes de depdsitos vinculados.

En el trienio 2021-2023, el volumen de los créditos a la clientela disminuyd un 2,50%. Esta dinamica es
atribuible al componente que representan los instrumentos de deuda, que disminuyeron un 7,73% en el
mismo periodo. En concreto, en el ejercicio 2023, créditos a clientes, que se refieren casi completamente
solo al Emisor, disminuyeron en comparacion con el ejercicio anterior (-4,78%) como consecuencia de la
reduccion del volumen de las hipotecas y del volumen de los instrumentos de deuda.

Hasta la Fecha del Folleto Informativo, las principales evidencias que pueden tener un impacto negativo en
los resultados de explotacion de 2024 estan representadas por:
- mayores amortizaciones y clasificacion como crédito deteriorado de posiciones anteriormente
clasificadas como in bonis, que dieron lugar a pérdidas en los créditos por un total de 4,7 millones de
euros;
- el hecho de que, a finales de mayo de 2024, las financiaciones eran inferiores a las a 31 de diciembre de
2023 (-0,3%).
Los riesgos susodichos podrian tener efectos negativos en la situacién econdmica, patrimonial y financiera
del Emisor y del Grupo.

A.1.5 Riesgos vinculados al impacto en los resultados del Grupo derivados de una horquilla de los
tipos de interés reducida

Si tuvieran lugar los acontecimientos que son objeto del riesgo susodicho, que el Emisor considera
medianamente probable, podrian generarse efectos negativos en la situacion econdmica, financiera y
patrimonial del Emisor y del Grupo. Habida cuenta de todo lo anterior, el Emisor considera que el riesgo que
se detalla en el presente Apartado es medianamente relevante.

El Emisor esta expuesto al riesgo de obtener menos ingresos o de sufrir pérdidas como consecuencia de una
evolucion desfavorable de los tipos de mercado, tanto en términos de empeoramiento del saldo de los flujos
financieros esperados, como en términos de valor de mercado de los instrumentos financieros de que es
tenedor y/o de contratos existentes. EI Emisor centra su politica operativa en la tipica actividad bancaria de
captacion y de financiacién. Por ello, esta considerablemenyte expuesto a la evolucion de los tipos de interés
de mercado, cuyas variaciones (tanto positivas como negativas) pueden repercutir en el valor de los activos y
pasivos del Banco, en el margen de interés y, por consiguiente, en los resultados de periodo.

Por su parte, la evolucién de los tipos de interés de mercado se orienta en base a distintos factores que son
ajenos al control del Banco, como las politicas monetarias, la evolucién macroeconémica y las condiciones
politicas de los paises de referencia.

Con referencia al ejercicio de 2021 (y los afios inmediatamente anteriores), los tipos de interés que se aplican
a las distintas formas de financiacion permanecieron a niveles muy bajos. Ello determind una disminucion
de la rentabilidad de las partes del activo invertidas en valores y de las que estaban destinadas a la
financiacion a la clientela. La evolucion de los tiposEuribor a 3 meses y Euribor a 6 meses (particularmente
significativos para el Emisor), a partir de los primeros meses de 2022, ha estado caracterizada por el
aumento repentino de ambos tipos por encima de cero, tras un largo periodo (fenédmeno que se remonta a
2016) durante el cual estuvieron por debajo de cero. En el ejercicio de 2023, ambos tipos subieron por
encima del 3%. En general, la tendencia alcista de los tipos de interés, que se mantuvo hasta el segundo
semestre de 2023 y luego se estabilizo en los primeros meses de 2024, esta vinculada entre otras cosas a las
decisiones del BCE. A 5 de junio de 2024, ambos tipos Euribor estaban por encima del 3,7%.
Recientemente, los tipos de interés que se aplican a las operaciones de refinanciacion principales, a las
operaciones de refinanciacion marginale y a los depdsitos en el BCE han aumentado varias veces, mientras
que el 11 de abril de 2024 el BCE decidié mantener sin variacion los tipos de interés que se aplican a las
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operaciones de refinanciacion principales, a las operaciones de refinanciacion marginale y a los depdsitos en
los bancos centrales. El 6 de junio de 2024, el BCE decidi6 reducir los principales tipos de referencia en un
cuarto de punto (0,25 %) con efectos a partir del 12 de junio de 2024 (a contar de esa fecha 4,25 %, 4,50 % y
3,75 %, respectivamente).

A raiz de todo lo anterior, el Banco considera que una bajada significativa de los tipos de interés podria surtir
efectos negativos relevantes en el valor de los activos y de los pasivos de los que es tenedor.

Los riesgos susodichos podrian tener efectos negativos en la situacién econémica, patrimonial y financiera
del Emisor y del Grupo.

A.1.6 Riesgos vinculados a la disminucion de los requerimientos patrimoniales

Si tuvieran lugar los acontecimientos que son objeto del riesgo susodicho, que el Emisor considera
medianamente probable, podrian generarse efectos negativos en la situacion economica, financiera y
patrimonial del Emisor y del Grupo. Habida cuenta de todo lo anterior, el Emisor considera que el riesgo que
se detalla en el presente Apartado es medianamente relevante.

Para conseguir los objetivos estratégicos definidos por el Emisor para el cuatrienio 2021-2024 se requiere un
fortalecimiento patrimonial de 37 millones de euros durante dicho periodo. Sin embargo, en el trienio 2021-
2023, el Banco solo capto 14,8 millones de euros y, en 2024, el Banco cree que solo podré captar 6 millones
de euros, con un déficit con respecto al objetivo estratégico de aproximadamente 16,8 millones de euros.

El Banco, sin embargo, cree que puede mantener sus objetivos de crecimiento a la vista de los coeficientes
patrimoniales actuales, que son superiores a los requisitos impuestos.

Al respecto, no existen compromisos de suscripcion del capital y nada garantiza que el Grupo consiga captar
los 6 millones de euros de capital estimados.

Un empeoramiento en el escenario macroeconémico, en particular en relacién con los impactos que derivan
del conflicto entre Rusia y Ucrania y de las recientes tensiones en Oriente Medio, podria impactar
negativamente en la situacion economica italiana y, por consiguiente, en la situacion economica y
patrimonial del Emisor y del Grupo BPE, con repercusiones negativas en la adecuacion patrimonial,
llevando a la necesidad de un refuerzo patrimonial. Por otro lado, la Autoridad de Supervisién puede
imponer al Banco y al Grupo BPE nuevos parametros a efectos de calcular los requerimientos de adecuacion
patrimonial o interpretar la normativa desde posiciones desfavorables para el Emisor. Por lo tanto, no se
puede descartar que el Grupo BPE requiera nuevos recursos patrimoniales disponibles en comparacion con
lo presupuestado en el plan relativo al cuatrienio 2021-2024. Y existe el riesgo de que en el futuro el Emisor
tenga la necesidad de aplicar otras medidas para reforzar su patrimonio, amén de las que ya ha previsto para
el cuatrienio 2021-2024, a fin de conseguir los estandares de adecuacion patrimonial.

Cabe subrayar que el 12 de mayo de 2024 entr6 en vigor la Directiva (UE) 2024/1174 del Parlamento
Europeo y del Consejo que modifica la Directiva 2014/59/UE y el Reglamento (UE) n.° 806/2014 en lo
tocante a determinados aspectos del requisito minimo de fondos propios y pasivos admisibles.

Por tanto, tras la transposicion de la Directiva (UE) 2024/1174, y a raiz de las actualizaciones 44.2 y 48.2 de
la Circular de Banca d'ltalia n.° 285/2013, podrian producirse impactos en los requisitos de fondos propios y
en la adecuacion patrimonial del Banco, actualmente no cuantificables.

En especial, en base a los resultados esperados del Proceso de Revision y Evaluacion Supervisora
(Supervisory Review and Evaluation Process o0 SREP por su sigla en inglés), la Autoridad de Supervision,
entre otras cosas, podria exigir al Emisor que mantenga estandares de adecuacion patrimonial superiores a
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los que actualmente establece la normativa prudencial interinamente aplicable, y que adopte medidas
correctoras que podrian impactar en la gestion del Emisor. Cabe hacer hincapié en que los bancos que no
cumplen los requerimientos de adecuacion patrimonial (OCR) estan sujetos a medidas de conservacion del
capital, a tenor de la directiva CRD IV y de la Circular 285, que establecen limites para el reparto de
dividendos.

El ultimo proceso SREP, concerniente a 2022, se ultimd en marzo de 2023 con la “Capital Decision del 28
de marzo de 2023” y llevd aparejada la elevacion de requerimientos reglamentarios para el Ggrupo (en
proporcién superior a lo que se diera a conocer con el SREP de 2019, que se aplico al trienio 2020-2022):

a) para la ratio CET1, un requerimiento global del 9,10 % (ratio del Grupo del 19,72 % a 31 de marzo de

2024),

b) para la ratio Tier 1 del 11,80 % (ratio del Grupo del 19,72 % a 31 de marzo de 2024), y

c) para la Ratio Total Capital del 13,50% (ratio del Grupo del 24,25% a 31 de marzo de 2024).

A 31 de marzo de 2023, disminuyeron ligeramente los coeficientes patrimoniales y la excedencia
patrimonial respecto a los requerimientos impuestos, como consecuencia tanto del hecho de que los
beneficios del periodo (no sujetos a auditoria) no se incluyen en el computo de los fondos propios, como por
el aumento de los activos de riesgo ponderados que se dieron en el periodo.

De empeorar el nivel de las ratios patrimoniales del Grupo BPE Banca Etica, entre otras cosas, podria verse
perjudicada la capacidad del Grupo para acceder al mercado del capital. En consecuencia, se incrementaria,
incluso considerablemente, el coste de la financiacion (funding).

El 30 de abril de 2024, el Banco respondié a una solicitud de Banca d’Italia que tenia por objeto el
"cumplimiento de requerimientos de los procesos ICAAP/ILAAP para el inicio del ciclo del proceso SREP
de 2024". Por lo tanto, el Banco esta pendiente de una nueva decision de capital (capital decision) cuando
finalice el nuevo SREP, aunque no puede proporcionar, de momento, indicaciones sobre el momento en que
esta decision serd comunicada por la Autoridad de Supervision. Esta decision podria obligar al Banco a
cumplir con requisitos mas estrictos que los que se les han impuesto hasta ahora, también a raiz de los
resultados de las inspecciones, aun no conocidos por el Emisor, que Banca d'ltalia llevd a cabo entre el 25 de
marzo y el 25 de junio de 2024.

Cabe destacar, ademas, que Banca d'ltalia, mediante comunicacion de 26 de abril de 2024, decidi6 imponer a
todos los bancos italianos la adopcién de un "Systemic Risk Buffer" [Colchdn de riesgo sistémico], es decir,
una reserva o colchén de capital frente al riesgo sistémico, con el fin de prevenir y mitigar los riesgos
sistémicos que de lo contrario no estarian cubiertos con otros instrumentos macroprudenciales. El Systemic
Risk Buffer debe estar formado por capital de alta calidad (Common Equity Tier 1, CET 1) por un monto
equivalente al 1,0% de las exposiciones ponderadas por riesgo de credito y de contraparte a residentes en
Italia. El tipo objetivo del 1,0 % se alcanzara gradualmente mediante la constitucion de un colchon del 0,5 %
de las exposiciones relevantes para el 31 de diciembre de 2024 y el remanente 0,5 % para el 30 de junio de
2025. La introduccién del Systemic Risk Buffer, por tanto, eleva, a pleno rendimiento, en un punto
porcentual los requerimientos patrimoniales de supervisidn aplicables al Emisor, exigiendo en particular una
mayor patrimonializacion constituida por Capital de nivel 1 ordinario (CET 1).

Los riesgos susodichos podrian tener efectos negativos en la situacion econdmica, patrimonial y financiera
del Emisor y del Grupo.
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A.1.7 Riesgos vinculados a la ausencia de calificacion del crédito del Emisor.

Si tuvieran lugar los acontecimientos que son objeto del riesgo susodicho, que el Emisor considera poco
probables, podrian repercutir negativamente en la posibilidad del inversor para vender sus Acciones a
terceros. Habida cuenta de lo que precede, el riesgo mencionado en este apartado se considera
medianamente relevante.

El Banco no tiene calificacion crediticia. EI Emisor no ha solicitado a ninguna agencia de calificacion
crediticia registrada al amparo del Reglamento (CE) 1060/2009 del Parlamento Europeo que le asignen una
calificacion del crédito, ni una agencia de calificacion crediticia registrada de conformidad con el reglamento
mencionado le ha asignado calificacion del crédito alguna al Emisor.

No contar con la calificacién del crédito emitida por una agencia de calificacion crediticia registrada a tenor
del Reglamento (CE) 1060/2009 del Parlamento Europeo implica que no se pueda disponer de inmediato de
un indicador sintético que represente la solvencia del Emisor.

El Emisor encargd a MicroFinanza Rating S.r.l. tanto un rating social como un rating institucional. En otras
palabras: se evalla la sostenibilidad a largo plazo de un proveedor de servicios financieros evaluando sus
procesos internos, la gestion de riesgos y su rendimiento. Esta calificacion institucional no representa un
juicio sobre la capacidad de la institucion financiera para cumplir con sus obligaciones financieras. La
calificacién social y la calificacion institucional no son indicadores equivalentes al rating del crédito que
asignan las agencias de calificacion registradas a tenor del Reglamento (CE) 1060/2009. Hasta la Fecha del
Folleto Informativo, MicroFinanza Rating S.r.l. no es una agencia de calificacion registrada a tenor del
Reglamento (CE) 1060/20009.

A.1.8 Riesgos vinculados a los Indicadores Alternativos de Rendimiento (IAP)

El Emisor se ve expuesto al riesgo de que los Indicadores Alternativos de Rendimiento (los denominados
“IAP”) que utiliza resulten ser inexactos o ineficientes de cara a las finalidades informativas para las que se
crearon. En efecto, los principios contables aplicados para redactar las cuentas anuales o los informes
intermedios de gestion no definen ni especifican los 1AP.

En efecto, los principios contables aplicados para redactar las cuentas anuales o los informes intermedios de
gestion no definen ni especifican los 1AP.

Los estados financieros consolidados del Grupo BPE, incorporados como referencia en el Folleto
Informativo al amparo del articulo 19, ap. 1, del Reglamento 1129 (es decir, los estados financieros
consolidados de 2023, de 2022 y de 2021), incluyen los IAP, que se prepararon con el objeto de que se
comprenda més facilmente la evolucion econdémica y financiera del Banco y del Grupo.

Dichos indicadores, que prepararon los directivos en base a los estados financieros que se redactaron de
conformidad con la normativa de aplicacion sobre la informacion financiera (la mayoria de las veces
sumando o restando importes de los datos asentados en los estados financieros), proporcionan informacion
complementaria a los inversores puesto que logran que se comprenda mas facilmente la situacion
patrimonial y econdmica, pero no deben considerarse como un sustituto de los requeridos por las NIC/NIIF.
Ademas, no siempre se pueden comparar con la informacién que facilitan otros bancos u otros grupos
bancarios.

Por lo que se refiere a la interpretacion de dichos 1AP, hay que prestar atencion a todo lo que se indica a
continuacion: (i) estos indicadores se calculan en base a los datos histéricos del Banco y/o del Grupo y no
predicen la evolucion futura ni del Banco ni del Grupo; (ii) los IAP no son medidas cuya determinacion se
regule por medio de las Normas Internacionales de Contabilidad y, aun cuando derivan de los estados
financieros consolidados, no estan sujetos a auditoria contable; (iii) no se ha de considerar que los IAP
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reemplacen a los indicadores que establecen las Normas Internacionales de Contabilidad y, por tanto, no se
deben considerar medidas alternativas a las que proporcionan los esquemas del Grupo para evaluar la
evolucidn patrimonial, econémica y financiera del Grupo; (iv) las definiciones de los indicadores que usan el
Banco y el Grupo, dado que no figuran en las Normas Internacionales de Contabilidad, podrian no ser
homogéneas respecto de las que adoptaron otras sociedades/grupos y, por tanto, podrian no resultar
cotejables; (v) los IAP se tienen que leer junto con la informacién financiera del Grupo que se extrapola de
los estados financieros consolidados; (vi) los IAP que utilizan el Banco y/o el Grupo se confeccionan
ininterrumpida y homogéneamente en base a la definicion y representacion de todos los periodos para los
que se incluyera informacion financiera en el Folleto Informativo; y (vii) los IAP se representan, cuando
corresponda, con arreglo a todo lo establecido en las recomendaciones que sugiere ESMA/1415/2015 (tal y
como se traspusieron en la comunicacion de CONSOB N.° 0092543 de 3 de diciembre de 2015). Por tanto,
si un inversor examinara los IAP del Emisor y/o del Grupo sin tener en consideracién las cuestiones criticas
susodichas, podria incurrir en un error a la hora de evaluar la situacion econdmica, patrimonial y financiera
de la Sociedad. Y ello podria conllevar decisiones de inversion erréneas, no apropiadas ni adecuadas a dicho
inversor.

A.2 RIESGOS VINCULADOS A LAS ACTIVIDADES Y AL SECTOR DE LA BANCA

A.2.1 Riesgos vinculados a la incertidumbre del contexto macroeconémico, financiero y politico

Si tuvieran lugar los acontecimientos que son objeto del riesgo susodicho, que el Emisor considera alta-
medianamente probable, podrian generarse efectos negativos significativos en la situacion econdmica,
financiera y patrimonial del Emisor y del Grupo. Asimismo, habida cuenta de lo que precede, el Emisor
estima que los riesgos mencionados en el presente Apartado son alta-medianamente relevantes.

En la evolucién del Emisor y del Grupo, habida cuenta de las actividades caracteristicas propias del Emisor y
de su subsidiaria Etica SGR, influye la situacion de los mercados financieros y del contexto
macroeconomico tanto en ltalia como en Espafia (zonas geogréaficas en las que opera el Banco).

hasta la Fecha del Folleto Informativo la situacion de los mercados financieros y la situacion
macroecondmica mundial se caracterizan por importantes perfiles de incertidumbre significativos debidos a
la ralentizacion de las perspectivas de crecimiento - afectado también por las fuertes tensiones geopoliticas y
la desaceleracion de la actividad econdmica en China -, del nivel de inflacidn en los paises avanzados que, a
pesar de que esté bajando, se mantiene en un nivel que esta por encima de los objetivos de politica
monetaria, que, por tanto, sigue siendo restrictiva. En Italia, el panorama macroeconémico se beneficia del
bajo nivel de deuda del sector privado, pero el contexto macroeconémico sigue siendo incierto. Ademas de
la debilidad de la economia mundial, nuestro pais esta lastrado por la elevada deuda publica y los temores de
volver a una condicion estructural de bajo crecimiento, a lo que se afiade, como perfil adicional de
vulnerabilidad, la posibilidad de posibles acciones conjuntas de las principales agencias de calificacion, que
podrian llevar a una evaluacion del mérito crediticio del Estado italiano por debajo del nivel de grado de
inversion.

Por lo que atafie a la politica monetaria, recientemente, los tipos de interés que se aplican a las operaciones
de refinanciacion principales, a las operaciones de refinanciacion marginal y a los depositos en el BCE han
aumentado varias veces, mientras que el 11 de abril de 2024 el BCE decidié mantener sin variacion los tipos
de interés que se aplican a las operaciones de refinanciacién principales, a las operaciones de refinanciacion
marginale y a los depoésitos en los bancos centrales. El 6 de junio de 2024, el BCE decidié reducir los
principales tipos de referencia en un cuarto de punto (0,25 %) con efectos a partir del 12 de junio de 2024 (a
contar de esa fecha 4,25 %, 4,50 %y 3,75 %, respectivamente).

Por consiguiente, en la capacidad de generar ingresos y la solvencia del Banco y del Grupo, influyen factores
como las expectativas y la confianza de los inversores, el nivel y la volatilidad de los tipos de interés a corto
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y a largo plazo, las tasas de cambio, la liquidez de los mercados financieros, la disponibilidad de capital y su
coste, la sostenibilidad de la deuda soberana, los ingresos de las familias e el gasto de los consumidores, los
niveles de desempleo, la inflacion y los precios de los bienes raices, ya sean residenciales o comerciales e
industriales.

Por lo que se refiere a la situacion financiera y politica italianas, las previsiones sobre la evolucion de la
economia del pais disponibles hasta la Fecha del Folleto Informativo son inciertas y, en particular,
caracterizadas por dudas sobre las tasas de crecimiento esperadas.

El reciente, repentino y significativo encarecimiento de las materias primas y de la energia, que ha
desembocado en una marcada dindmica inflacionista generalizada, que todavia no ha perdido terreno hasta la
Fecha del Folleto Informativo, puede repercutir negativamente en el poder adquisitivo y en la propension al
consumo de las familias y, mas en general, en la capacidad competitiva de las empresas.

La agudizacion de la crisis en las relaciones entre Rusia y Ucrania, que desemboco en la agresion militar
contra este ultimo pais, de entrada impulsé la dinamica descrita de subida de los precios de las materias
primas y de la energia, determinado la adopcion de sanciones econdémicas contra Rusia por parte de varios
paises occidentales, entre los que figura Italia. Esta situacion continta hasta la Fecha del Folleto Informativo.
Por tanto, existen significativos factores de incertidumbre en cuanto a la magnitud y duracién de las
repercusiones negativas de dicha crisis, a nivel econémico global, especificamente por lo que atafie al
abastecimiento de gas natural y otras materias primas (en particular maiz, trigo blando y fertilizantes), tanto
en Italia como en Europa occidental en general. Los recientes ataques en las aguas de Yemen contra
convoyes de buques comerciales estan provocando retrasos y aumentos de precios en el suministro de
materias primas, productos semiacabados y acabados y, en general, en los intercambios comerciales entre
Europa y Asia. Por ultimo, la agresion terrorista contra ciudadanos israelies y las iniciativas militares de
Israel en los territorios palestinos han contribuido al recrudecimiento del clima de incertidumbre y tension.
Dicha situacién podria alimentar la desconfianza de los consumidores y de los inversores en un escenario de
deterioro general del panorama econdémico.

Cabe aclarar que los fondos que gestiona Etica SGR también podrian comprender activos financieros de
emisores, en cuyas actividades puede influir negativamente la guerra entre Rusia y Ucrania. Por tanto, de la
crisis mencionada también podrian derivar disminuciones del valor de las partes de fondos que gestiona
Etica SGR. Hasta la Fecha del Folleto Informativo, el Emisor no esta capacitado para realizar, ni cualitativa
ni cuantitativamente, una medicion de la exposicién de los activos incluidos en los patrimonios separados de
los fondos que gestiona Etica SGR al riesgo de variaciones negativas de valor debido a las relaciones que
mantienen los respectivos emisores y sujetos que podrian estar vinculados de distintas maneras con Rusia
y/o potencialmente ser objeto de sanciones en virtud de dichas relaciones.

En general, el elemento de la cartera de propiedad del Grupo que se ve mas expuesto a la evolucién general
de los mercados es el de los “activos financieros obligatoriamente valorados al valor razonable (“fair
value”)”. El monto total no es particularmente relevante (aproximadamente 33,5 millones de euros a 31 de
marzo de 2024, que equivale aproximadamente al 1,11% de los activos totales), pero pueden sufrir
oscilaciones de valor con consiguientes impactos en la cuenta de resultados.

A raiz de los posibles impactos indirectos de la guerra en el valor de las cuotas de los fondos que gestiona
Etica SGR, el valor de las cuotas de dichos fondos de los clientes del Banco y de Etica SGR podrian sufrir
variaciones negativas.

Una revision a la baja de las tasas de crecimiento esperadas para ltalia con respecto a 2024, asi como una
evolucién negativa de los indicadores econémicos (en particular, los consumos y el empleo) o la agudizacion
de la volatilidad de los mercados financieros, teniendo en cuenta asimismo otros posibles impactos en la
economia, que pudiera causar el perdurar del conflicto entre Rusia y Ucrania, para el Banco podrian
determinar, entre otras cosas, un aumento del costo de la captacion, una disminucién del valor de los activos
financieros, el deterioro de la cartera de créditos con un aumento de los Créditos deteriorados y de las
situaciones de insolvencia y otros costes derivados de devaluaciones y depreciaciones de activos, con la
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consiguiente disminucion de la capacidad de generar ganancias. Los mismos factores también podrian tener
un impacto negativo en la subsidiaria Etica SGR.

Los riesgos susodichos podrian tener efectos negativos en la situacion econdmica, patrimonial y financiera
del Emisor y del Grupo.

A.2.2 Riesgos vinculados a la significativa exposicion del Emisor a la deuda soberana italiana

Si tuvieran lugar los acontecimientos que son objeto del riesgo susodicho, que el Emisor considera
medianamente probable, podrian generarse efectos negativos significativos en la situacion econdmica,
financiera y patrimonial del Emisor y del Grupo. Asimismo, habida cuenta de lo que precede, el Emisor
estima que los riesgos mencionados en el presente Apartado son alta-medianamente relevantes.

El Banco esta significativamente expuesto a los bonos/valores de renta fija del gobierno italiano (es decir, la
deuda soberana italiana). A la fecha del 31 de marzo de 2024, el valor nominal de los valores del Estado
italianos que poseia en su cartera ascendia a 1.085,5 millones de euros y la incidencia de los instrumentos de
la deuda soberana italiana frente al total de los activos financieros representados por valores equivalia al
82,94%%, mientras que su incidencia frente al total del superavit presupuestario equivale al 36,65%.

Si el diferencial de rendimiento de los valores del Estado italianos empeorara frente a los deméas bonos del
estado europeos de referencia y/o ante eventuales acciones conjuntas por parte de las principales agencias de
calificacion, llevando aparejada una valoracion del mérito crediticio del estado italiano inferior al grado de
inversion, podrian producirse impactos negativos en la situacion de liquidez del Banco. Y, en lo tocante
exclusivamente al paquete de valores del Estado italianos valorados segun el principio del valor razonable
(equivalente al 15,88% del total de los activos financieros y al 13,80% del total del activo a 31 de diciembre
de 2023), se producirian impactos negativos en el valor de la cartera y en los coeficientes patrimoniales del
Emisor.

Se deja constancia de que la reciente evolucion del diferencial de rendimiento (spread) entre el BTP italiano
a diez afios y el Bund aleman se vio afectada por el clima de incertidumbre que desencadenaron la guerra
entre Rusia y Ucrania y las consecuencias que ya se perciben tanto en la economia real como en la evolucion
de los mercados financieros. El valor de dicho diferencial de rendimiento (fuente de los datos:
https://mercati.ilsole24ore.com/), que permanecia sustancialmente estable antes de que estallara el conflicto
(el 3 de enero de 2022 ascendia a 136,6 y a 135,8 el 1 de febrero de 2022), mostré una tendencia al alza,
como minimo hasta el mes de septiembre de 2022 (242,6 a 28 septiembre de 2022). Desde el otofio de 2022,
la evolucién de este indicador ha sido primero descendente y luego oscilante: a finales de 2022 era igual a
210,8, a mediados de junio de 2023 a 157,4, luego subiod por encima de 200 en octubre de 2023, y volvio a
bajar gradualmente alcanzando los niveles anteriores al conflicto (el indicador era igual a 129,8 a finales de
abril de 2024 y a 132,5 a 4 de junio de 2024).

Los riesgos susodichos podrian tener efectos negativos en la situacion economica, patrimonial y financiera
del Emisor y del Grupo.

A.2.3 Riesgo de mercado y riesgo cambiario

Si tuvieran lugar los acontecimientos que son objeto del riesgo susodicho, que el Emisor considera
medianamente probable, podrian generarse efectos negativos en la situacion econdmica, financiera y
patrimonial del Emisor y del Grupo. Habida cuenta de todo lo anterior, el Emisor considera que el riesgo que
se detalla en el presente Apartado es medianamente relevante.

El Emisor esta expuesto al riesgo de que el valor de un activo (0 un pasivo) financiero disminuya (o0
aumente) a causa de la evolucion de las variables de mercado (por ejemplo, aunque no solo, credit spread,
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tipos de interés, vaivenes del mercado de renta variable o tipos de cambio). EI Emisor esta expuesto a dicho
riesgo exclusivamente por lo que se refiere a la cartera bancaria (el denominado Banking Book), puesto que
no posee cartera de negociacion (el llamado Trading Book). Dichas fluctuaciones podrian resultar de los
cambios en la evolucion general de la economia y de los mercados financieros domésticos e internacionales,
de politicas monetarias y fiscales, de la liquidez de los mercados a nivel global, de la disponibilidad y del
costo de los capitales, de medidas de las agencias de calificacion, de acontecimientos politicos locales o
internacionales, de conflictos bélicos y de atentados terroristas. Acontecimientos inesperados podrian
conllevar pérdidas mayores de las previstas, con posibles efectos negativos en el margen de interés.
Asimismo, efectos negativos, incluso de caracter relevante, podrian producirse en el valor de los activos y de
los pasivos que posee el Banco y, en consecuencia, en sus resultados operativos.

La parte ligada al Banking Book realmente expuesta al riesgo de mercado (activos financieros valorados al
valor razonable): a 31 de marzo de 2024, ascendia a 292,2 millones de euros aproximadamente (el 11,35%
del total de los activos financieros) y, a 31 de diciembre de 2023, a 284,9 millones de euros
aproximadamente (a 31 de diciembre de 2022 a alrededor de 230,5 millones de euros, y a 31 de diciembre de
2021 ascendia a 301 millones de euros aproximadamente). Acontecimientos inesperados podrian conllevar
efectos negativos, incluso relevantes, en el valor de los activos y pasivos de los que es tenedor el Emisor, al
igual que en el margen de interés y, por consiguiente, en los resultados operativos del mismo.

Hasta la Fecha del Folleto Informativo, el Banco no posee pasivos financieros valorados al valor razonable.
Respecto del riesgo de cambio, hay que matizar que las operaciones de captacion y financiacion crediticia de
la entidad en divisas diversas del euro continta siendo limitada y se tiende a equilibrarlas en la gestion. A
partir del 30 de junio de 2021, son pertinentes a efectos de supervision las exposiciones en operaciones de
cambio que se conecten con los subyacentes de las cuotas de las instituciones de inversion colectiva (11C) en
la cartera de valores propios.

El Banco no leva a cabo operaciones de cobertura del riesgo cambiario stricto sensu. En cuanto a los asientos
relacionados con las operaciones con la clientela, la mitigacién del riesgo se lleva a cabo a través de una
politica de compensacion sustancial de las posiciones abiertas en divisa extranjera.

Los riesgos susodichos podrian tener efectos negativos en la situacion econdmica, patrimonial y financiera
del Emisor y del Grupo.

A.2.4 Riesgos vinculados al mal funcionamiento del sistema informatico y al perdurar de problemas
derivados de la migracion a un nuevo sistema de informacidn y su externalizacion

Si tuvieran lugar los acontecimientos que son objeto del riesgo susodicho, que el Emisor considera
medianamente probable, podrian generarse efectos negativos en la situacion economica, financiera y
patrimonial del Emisor y del Grupo. Habida cuenta de todo lo anterior, el Emisor considera que el riesgo que
se detalla en el presente Apartado es medianamente relevante.

El Grupo BPE esta expuesto al riesgo operativo inherente al sector TIC debido al largo y complejo proceso
de migracion que afectd el sistema informatico, que finaliz6 en 2023, asi como a los fallos funcionales
surgidos con el nuevo proveedor Cedacri. En relacion con los problemas relacionados con el sistema
informativo, que también repercuten en la exactitud de los informes de supervision, en su carta de 30 de
noviembre de 2023, Banca d’Italia invit6 a la Cabeza del grupo BPE a acometer medidas organizativas y de
refuerzo de los controles idéneos para garantizar la plena fiabilidad de los datos comunicados, respecto de
los cuales algunos aspectos problematicos se estan resolviendo. En lo tocante a ultimos informes de
supervision (31 de marzo de 2024), se estan llevando a cabo algunas revisiones especificas. Hasta la Fecha
del Folleto Informativo, por tanto, siguen existiendo algunos problemas criticos, relacionados con la
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extraccion de los datos objeto de tratamiento previo para preparar los informes periddicos de supervision y la
exactitud/exhaustividad de los datos que son objeto de los informes.

La colaboracion con el proveedor Cedacri para la resolucion de los ultimos problemas sigue en curso hasta la
Fecha del Folleto Informativo.

Entre el 4 y el 5 de marzo de 2023 se produjo la migracion al nuevo sistema Core Banking System del
proveedor Cedacri S.p.A. Las tareas de optimizacion después de la migracion y el progresivo lanzamiento de
nuevas funciones continuaron durante los doce meses siguientes (originalmente estaba previsto que estas
actividades se llevaran a cabo durante un semestre, hasta el mes de septiembre de 2023) junto con las
iniciativas de capacitacion del personal. En particular, durante la migracion al nuevo Core Banking System,
como es tipico en las operaciones de dicha complejidad, se puso de manifiesto la necesidad de adaptar
progresivamente nuevas soluciones de software, tipicamente relacionadas con los métodos de
reconfiguraciéon de la estructuracion de la base de datos existente y con la progresiva alimentacion de
subconjuntos de datos de manera acorde a las necesidades funcionales de las nuevas soluciones de software.
En cuanto a las repercusiones en las operaciones de la entidad, el problema mas importante que se puso de
manifiesto estaba relacionado con la valoracion erronea de algunos campos numeéricos en los nformes
periddicos de supervision a 31 de marzo de 2023, o que llevo a la necesidad de realizar los ajustes oportunos.
Banca d’Italia y CONSOB, tal y como se se explica en el Apartado A.1.6. arriba, solicitaron informacién al
Emisor acerca del estado de ejecucién de la migracién al nuevo Core Banking System, también con
referencia a la resolucion de los problemas preexistentes, las relaciones con la clientela y las las acciones
correctivas identificadas.

Al respecto, Banca d’Italia y CONSOB, en los ambitos de sus respectivas incumbencias, tal y como se se
explica en el Apartado A.1.6. arriba, solicitaron informacién al Emisor acerca del estado de ejecucion de la
migracion al nuevo Core Banking System, los errores de funcionamiento detectados durante la migracion.
Persisten algunos problemas marginales, relacionados con la transparencia al cierre del ejercicio y algunas
partidas de los informes periddicos, que se estan resolviendo.

Sin embargo, en casos de criticidad y/o problemas de funcionamiento o acceso a los sistemas informaticos, o
bien, si tuvieran éxito eventuales ataques informaticos externos u otras violaciones similares, el Emisor
estard expuesto al riesgo de sufrir efectos negativos, incluso significativos, en la realizacion de sus
actividades y en sus resultados operativos.

Entre los riesgos informaticos mas importantes que debe encarar el Banco figuran: (i) riesgo de
disponibilidad de los sistemas y continuidad operativa de los servicios, (ii) riesgo de seguridad TIC, (iii)
riesgo relacionado con los cambios en las TICs, (iv) riesgo de integridad de los datos, (v) riesgos de que se
produzcan fraudes internos, (vi) riesgos de que se produzcan fraudes externos, (Vvii) riesgos operativos con la
clientela, (vii) riesgos de ejecucién, entrega y gestion de los procesos, (ix) riesgos relacionados con la
confidencialidad de los datos.

Al tercerizar su sistema informativo, el Emisor estd expuesto al riesgo de que el nuevo proveedor no logre
garantizar la continuidad operativa y/o el desempefio correcto de las funciones operativas que son objeto de
la externalizacion.

El Emisor, ademas, esta expuesto al riesgo de conformidad con la normativa (compliance) de los sistemas,
de problemas de funcionamiento y accesos no autorizados, y de que tengan éxito los ataques informaticos.
La violacién de la integridad de los sistemas informaticos del Banco podria generar efectos negativos en la
disponibilidad y confidencialidad de la informacion sobre el Banco y su clientela, asi como en la confianza
de los clientes del Banco y en la reputacion del propio Banco.

Los riesgos susodichos podrian tener efectos negativos en la situacion econdmica, patrimonial y financiera
del Emisor y del Grupo.
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A.2.5 Riesgos operativos

Si tuvieran lugar los acontecimientos que son objeto del riesgo susodicho, que el Emisor considera
medianamente probable, podrian generarse efectos negativos en la situacion economica, financiera y
patrimonial del Emisor y del Grupo. Habida cuenta de todo lo anterior, el Emisor considera que el riesgo que
se detalla en el presente Apartado es medianamente relevante.

Acontecimientos internos (por ejemplo, los que se relacionan con la inadecuacion o disfuncion de procesos,
recursos humanos y sistemas internos) y externos (incluidos los que estan relacionados con los servicios
externalizados que se confian a terceros y el incumplimiento de los niveles minimos de servicio por parte de
los proveedores) que estan total o parcialmente fuera del control del Emisor, podrian conllevar
consecuencias reputacionales y efectos negativos en la capacidad operativa del Emisor y en los resultados
operativos de este altimo y del Grupo. Por lo que concierne a las observaciones de Banca d’Italia sobre la
exposicion a los riesgos operativos del Grupo BPE, cfr. el apartado A.1.1.

El Banco determina el requerimiento patrimonial frente al riesgo operativo utilizando el denominado Método
del Indicador Basico (Basic Indicator Approach en inglés). A 31 de diciembre de 2023, el requerimiento de
capital del Banco frente a los riesgos operativos ascendia a 16,1 millones de euros aproximadamente, al alza
en comparacion con el del 31 de diciembre de 2022 que era de 14,6 millones de euros aproximadamente.
Dicha dindmica es la consecuencia del aumento de los volimenes operativos registrado en 2023, frente al
afio anterior.

A raiz de todo lo anterior, el Emisor estd expuesto a la ocurrencia de acontecimientos relacionados, por
ejemplo, con la la inadecuacion y disfuncion de procesos, recursos humanos y sistemas internos, asi como
con estafas, fraudes o pérdidas que se originan en la deslealtad de los trabajadores y/o en la violacion de
procedimientos de control, ataques de virus informaticos, mal funcionamiento de los servicios eléctricos y/o
de telecomunicaciones, ataques terroristas e incumplimiento de los niveles minimos de servicio por parte de
los proveedores de servicios externalizados. Dichos acontecimientos, de tener lugar, estan total o
parcialmente fuera del control del Banco y podrian provocar efectos negativos en la reputacion del Emisor.
En lo tocante a los servicios externalizados, en particular, si los acuerdos contractuales correspondientes se
rescindieran o perdieran su eficacia juridica, el Emisor podria verse en la imposibilidad de formalizar nuevos
acuerdos con celeridad o a condiciones y plazos que no sean peores que los contratos en vigor hasta la Fecha
del Folleto Informativo.

Los riesgos susodichos podrian tener efectos negativos en la situacion econdmica, patrimonial y financiera
del Emisor y del Grupo.

A.2.6 Riesgo de liquidez

Si tuvieran lugar los acontecimientos que son objeto del riesgo susodicho, que el Emisor considera que el
Emisor considera medianamente o poco probable, podrian generarse efectos negativos en la situacion
economica, financiera y patrimonial del Emisor y del Grupo. Habida cuenta de todo lo anterior, el Emisor
considera que el riesgo que se detalla en el presente Apartado es medianamente relevante.

El Banco estd expuesto al riesgo de no ser capaz de cumplir con sus compromisos de pago ya sea por
incapacidad de encontrar fondos en el mercado o de movilizar sus activos (el denominado “riesgo de
liquidez™). El Emisor esta expuesto al riesgo de que una evolucion negativa de la situacion de mercado y del
contexto econémico general y/o del mérito crediticio del Emisor, o un cambio desfavorable en las politicas
de financiacion del BCE, puedan conllevar la necesidad de adaptar la situacién de liquidez del Banco y del
Grupo a los requerimientos normativos de vez en cuando introducidos en aplicacion de la normativa
europea, Y ello podria surtir efectos negativos desde el punto de vista de la solvencia.
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Si evolucionaran negativamente la situacion de mercado, el contexto econémico general y/o el mérito
crediticio del Emisor, incluso a raiz de los impactos que pueden derivar de las diferentes tensiones
internacionales, o si se produjera un cambio desfavorable en las politicas de financiacion del BCE (incluida
una modificacion de los criterios para identificar los tipos de activos admitidos como garantia y/o de las
evaluaciones y valoraciones correspondientes, y/o si temporalmente fuera imposible acceder a los mercados
de capitales a través de la emision de instrumentos de deuda (garantizados o no), si resultara imposible
recibir fondos de contrapartes externas, vender determinados activos, proceder al rescate de las propias
inversiones o ante la salida de flujos de caja imprevistos y/o si fuera obligatorio prestar mayores garantias,
podria ser necesario adecuar la situacion de liquidez del Banco a los requerimientos normativos de vez en
cuando introducidos en aplicacion de la normativa europea, y ello y ello podria surtir efectos negativos desde
el punto de vista de la solvencia.

Los riesgos susodichos podrian tener efectos negativos en la situacion econdmica, patrimonial y financiera
del Emisor y del Grupo.

A.2.7 Riesgo reputacional

Si tuvieran lugar los acontecimientos que son objeto del riesgo susodicho, que el Emisor considera que el
Emisor considera medianamente o poco probable, podrian generarse efectos negativos en la situacion
economica, financiera y patrimonial del Emisor y del Grupo. Asimismo, habida cuenta de lo que precede, el
Emisor estima que los riesgos mencionados en el presente Apartado son medianamente o poco relevantes.

El Emisor esta expuesto al riesgo de que determinados acontecimientos y/o circunstancias, de producirse,
den pie a una percepcion negativa de la imagen del Emisor.

Una percepcion negativa de la imagen del Emisor por parte de clientes, contrapartes, accionistas, inversores
o0 de las Autoridades de Supervision competentes podria influir en la capacidad del Banco para conservar o
establecer nuevas relaciones de negocios y seguir accediendo a recursos de financiacién, y, en consecuencia,
ello repercutiria en sus activos y en su volumen de negocios. Dicha percepcion negativa puede derivar de
eventuales sanciones judiciales o administrativas, pérdidas financieras relevantes y/o si se interpusiera un
procedimiento judicial, tributario o arbitral contra el Emisor, con independencia de que las reclamaciones
formuladas sean justificadas o no, asi como de cualquier actividad no coherente (o0 que no se perciba como
coherente) con los principios de las finanzas éticas, en los que el Banco se inspira.

A todo lo anterior cabe afiadir que existe la posibilidad que un trabajador de la Sociedad se comporte de
manera fraudulenta o desleal al realizar su trabajo. Ademas del riesgo de tener que responder directamente
en los tribunales por los dafios y perjuicios que provocaren sus trabajadores, la comision de
comportamientos fraudulentos, desleales o abusivos por parte de trabajadores podrian conllevar un dafio,
incluso de gran envergadura, para la imagen y la reputacion de la que BPE goza en su sector de referencia y,
mas en general, para la confianza que inspira en sus clientes. Para méas informacion sobre los perfiles
especificos de riesgo correspondientes al compromiso del Emisor en relacion con las tematicas
medioambientales, sociales y de gobernanza, cfr. el factor de riesgo A.2.9.

Los riesgos susodichos podrian tener efectos negativos en la situacion economica, patrimonial y financiera
del Emisor y del Grupo.

A.2.8 Riesgos vinculados a las declaraciones de preeminencia, los procesamientos internos y las
afirmaciones sobre el posicionamiento competitivo

Si tuvieran lugar los acontecimientos que son objeto del riesgo susodicho, que el Emisor considera que el
Emisor considera medianamente o poco probable, podrian generarse efectos negativos en la situacion
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econodmica, financiera y patrimonial del Emisor y del Grupo. Asimismo, habida cuenta de lo que precede, el
Emisor estima que los riesgos mencionados en el presente Apartado son poco relevantes.

El Folleto Informativo contiene algunas declaraciones de preeminencia, previsiones y estimaciones sobre las
dimensiones y la evolucién del mercado de referencia y sobre el posicionamiento competitivo del Banco,
que se basan en la informacion que la propia entidad procesa y no sujeta a verificacion por parte de terceros
independientes. Por tanto, existe el riesgo de que dicha informacion no represente correctamente los
mercados de referencia, su evolucién ni el posicionamiento competitivo del Emisor y/o del Grupo.

Dicha informacidn, por ejemplo, se aprecia en la descripcion de los activos del Banco, de los mercados y del
posicionamiento competitivo, de los programas futuros y de las estrategias, asi como en las tendencias
previstas. Ademas, los resultados, el posicionamiento competitivo y la evolucién del Banco en los sectores
de actividad y/o en los distintos territorios podrian sufrir desviaciones, incluso relevantes, en el futuro en
comparacion con las hipotesis en dichas declaraciones, a causa de riesgos conocidos y desconocidos,
incertidumbre y otros factores.

Las estimaciones sobre la evolucion del mercado y el posicionamiento competitivo se caracterizan por un
importante grado de subjetividad, pues son el resultado de elaboraciones y evaluaciones realizadas por el
Emisor. Por tanto, existe el riesgo de que el posicionamiento competitivo del Emisor resulte diferente del
supuesto.

Los riesgos susodichos podrian tener efectos negativos en la situacién econdmica, patrimonial y financiera
del Emisor y del Grupo.

A.2.9 Riesgos vinculados a los objetivos de impacto social, medioambiental y de gobernanza del
Emisor.

Si tuvieran lugar los acontecimientos que son objeto del riesgo susodicho, que el Emisor considera que el
Emisor considera medianamente o poco probable, podrian generarse efectos negativos en la situacion
econdmica, financiera y patrimonial del Emisor y del Grupo. Asimismo, habida cuenta de lo que precede, el
Emisor estima que los riesgos mencionados en el presente Apartado son poco relevantes.

A raiz de la investigacion realizada por Banca d'ltalia en 2022 sobre una muestra de 21 bancos no
significativos (incluido el Emisor), el Banco adoptd un plan trienal de iniciativas ESG en el que se
establecen las iniciativas para cumplir con las expectativas supervisoras en la materia y los plazos, incluida
la actualizacion de las politicas internas. Al 31 de diciembre de 2023, el proceso de adaptacion a las
expectativas de supervision se complet6 en la medida del 47% del total de las actividades planificadas. El
53% remanente ha de completarse en los ejercicios 2024 y 2025.

La eventual incapacidad del Emisor para perseguir eficazmente sus objetivos de impacto social,
medioambiental y de gobernanza podria provocar un dafo, incluso considerable, para la imagen y la
reputacion de las que BPE goza respecto de los temas ASG y los principios de las Finanzas Eticas y, mas en
general, la confianza de sus clientes.

En lo tocante al actual marco reglamentario en materia de ASG (ambiental, social y de gobernanza), cabe
destacar que el Emisor, hasta la Fecha del Folleto, no esta sujeto a la normativa en materia de declaraciones
no financieras y no estd incluido en los pardmetros dimensionales establecidos en la Directiva (UE)
2022/2464 sobre la presentacion de informacion sobre sostenibilidad por parte de las empresas.

Ademaés, Banca Popolare Etica, hasta la Fecha del Folleto, no emite productos ni instrumentos financieros,
incluidas las Acciones, relacionados directamente con uno o varios objetivos ASG especificos.

Dicho eso, y teniendo en cuenta todo lo indicado en el documento ESMA “31-1399193447-441 Statement
on sustainability disclosures in prospecuses”, cabe destacar que el Emisor proporciona al publico, mas alla
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de las obligaciones normativas susodichas, informacion especifica sobre sus propios objetivos de impacto
social, medioambiental y de gobernanza a través de: (i) el informe de impacto anual y (ii) las cuentas anuales
integradas del Emisor, que se adjunta a la informacion financiera del ejercicio, con detalles especificos sobre
los temas susodichos.

Ademas, el Emisor solicitdé a Microfinanza Rating S.r.1. que le atribuya una calificacion social.

Dicha informacién ostenta estructuras y contenidos que no estan alineados con los formatos ni las
metodologias establecidos para redactar las declaraciones no financieras y presentacion de informacién de
sostenibilidad por parte de las empresas.

En general, en cuanto a los temas ASG, los objetivos y las actividades llevadas a cabo por el Grupo BPE no
estan alineadas a las que son objeto de la taxonomia del Reglamento (UE) 2020/852.

Desde este punto de vista tan especifico, la informacion que el Emisor y el Grupo dan a conocer
voluntariamente al publico sobre los temas ASG no se puede comparar directamente con la que presentan las
entidades obligadas a publicar declaraciones no financieras y a presentar informacion sobre sostenibilidad a
tenor de la Directiva (UE) 2022/2464.

Si el Banco fuera incapaz de perseguir eficazmente los objetivos de impacto previstos y, méas en general, de
operar de conformidad con los principios de las finanzas éticas, la imagen percibida de Banca Etica y del
Grupo BPE podrian verse afectadas negativamente, asi como la confianza de su clientela.

Los riesgos susodichos podrian tener efectos negativos en la situacion econdmica, patrimonial y financiera
del Emisor y del Grupo.

A.3 RIESGOS VINCULADOS AL MARCO LEGAL Y NORMATIVO

A.3.1 Riesgos vinculados a la obligacion de realizar aportaciones ordinarias y extraordinarias a los
fondos establecidos en el marco de la regulacion de las crisis bancarias y la denominada ""Tassa
extraprofitti*.

Si tuvieran lugar los acontecimientos que son objeto del riesgo susodicho, que el Emisor considera alta-
medianamente probable, podrian generarse efectos negativos significativos en la situacion econdmica,
financiera y patrimonial del Emisor y del Grupo. Asimismo, habida cuenta de lo que precede, el Emisor
estima que los riesgos mencionados en el presente Apartado son alta-medianamente relevantes.

El Emisor debe cumplir con la obligacién de realizar aportaciones, que impone la normativa que regula la
resolucion de las crisis bancarias. Toda vez que aumentase el monto de las aportaciones ordinarias que paga
el Emisor o si se le requiriesen aportaciones extraordinarias al Banco, la rentabilidad del Emisor disminuiria,
y ello repercutiria negativamente en el nivel de los recursos patrimoniales del Banco.

En el ejercicio de 2023, el Banco pag6 un total de 3.091 mil euros en concepto de aportaciones ordinarias y
extraordinarias a los fondos de resolucion (730 mil euros) y al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi
(Fondo de Garantia de Depositos Italiano (FITD)) (2.361 mil euros), asi como otros 265 mil euros al fondo
de garantia de depositantes espafiol (Fondo de Garantias).

Las aportaciones ordinarias obligatorias contribuyen a disminuir la rentabilidad y repercuten negativamente
en el nivel de los recursos patrimoniales del Banco. No se puede descartar que, en el futuro, aumente el nivel
de las aportaciones ordinarias que se requieren al Emisor en relacion con la evolucion del monto
concerniente a los depositos protegidos y/o con el riesgo del Banco respecto a la totalidad de los bancos
obligados a pagar las aportaciones.
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Cabe destacar que el art. 26 del Decreto Legislativo de 10 de agosto de 2023, n.° 104 (denominado "Decreto
Assets»), convertido con modificaciones por la Ley de 9 de octubre de 2023, n.° 136, establece un impuesto
extraordinario calculado sobre el aumento del margen de interés (denominado "Tassa Extraprofitti") relativo
al ejercicio anterior al ejercicio en curso a 1 de enero de 2024, que supera en al menos un 10% el mismo
margen referido al ejercicio anterior al ejercicio en curso a 1 de enero de 2022. El importe del impuesto
extraordinario, de conformidad con el apartado 3 del citado art. 26, no puede ser superior a una cuota igual al
0,26% del total de los activos ponderados por riesgo (RWA) correspondiente al ejercicio anterior al actual al
1 de enero de 2023. Como alternativa al pago del impuesto, se prevé la provision de parte de los beneficios
por un importe igual a 2,5 veces el impuesto a una reserva no distribuible identificada a tal efecto.

Banca Popolare Etica ha decidido acogerse a dicha facultad, destinando a la correspondiente reserva no
distribuible un importe de 6.141.566 euros, en lugar de proceder a liquidar el impuesto extraordinario (cuyo
importe habria sido 2.456.626 euros).

Los riesgos susodichos podrian tener efectos negativos en la situacién econémica, patrimonial y financiera
del Emisor y del Grupo.

A.3.2 Riesgos vinculados a la captacion, conservacion y tratamiento de datos personales

Si tuvieran lugar los acontecimientos que son objeto del riesgo susodicho, que el Emisor considera que el
Emisor considera poco probable, podrian generarse efectos en la situacion economica, financiera y
patrimonial del Emisor y del Grupo. Asimismo, habida cuenta de lo que precede, el Emisor estima que los
riesgos mencionados en el presente Apartado son medianamente o poco relevantes.

El Emisor estd expuesto al riesgo de que las medidas y los procedimientos adoptados en relacion con la
normativa sobre la circulacion y el tratamiento de los datos personales se revelen inadecuadas y/o no
conformes y/o que no se implementen oportuna y correctamente.

El Emisor esta expuesto, en especial, al riesgo de que los datos personales de sus clientes y otras personas
con las que mantiene relaciones sufran dafios o se pierdan, que los roben, divulguen o sean tratados para
fines distintos de los que autorizo la clientela, incluso por parte de individuos no autorizados (tanto terceros
como trabajadores del Banco).

Los hechos mencionados provocarian un impacto negativo en la actividad del Banco, también en términos
de su reputacion, y podrian conllevar la imposicién de sanciones por parte de las Autoridades competentes,
que pueden llegar hasta un méaximo de 20 millones de euros o hasta al 4% del volumen de negocios mundial
total anual del Emisor en relacion con el ejercicio anterior al que se comprobo la violacion.

Los riesgos susodichos podrian tener efectos negativos en la situacion economica, patrimonial y financiera
del Emisor y del Grupo.

A.3.3 Riesgos vinculados a la responsabilidad administrativa de las personas juridicas con arreglo al
Decreto Legislativo n.° 231/2001

Si tuvieran lugar los acontecimientos que son objeto del riesgo susodicho, que el Emisor considera
medianamente o poco probable, podrian generarse efectos negativos relevantes en la situacion econdmica,
patrimonial y financiera del Emisor y del Grupo. Habida cuenta de todo lo anterior, el Emisor estima que el
riesgo mencionado es medianamente o poco relevante.

El Decreto Legislativo N° 231/2001 ha incorporado al ordenamiento juridico italiano el régimen de
responsabilidad administrativa de las entidades por determinados delitos, enumerados taxativamente en el
propio Decreto: si son cometidos en su interés o en su beneficio, por personas que desempefien funciones de
representacion, administracion o direccion de la entidad o por personas sujetas a la direccion o supervision
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de una de las figuras directivas. No obstante, si el delito lo comete una figura directiva, la entidad no es
responsable si demuestra, entre otras cosas, que: (i) el érgano de administracion adoptd e implementd
eficazmente, antes de que se cometiera el delito, el Modelo Organizativo; (ii) la tarea de velar por el
funcionamiento y la conformidad de los modelos, y ocuparse de su actualizacion, se encomendd a un
Organismo de Supervision; (iii) las personas cometieron el delito eludiendo fraudulentamente el Modelo
Organizacional; y (iv) no ha habido omision o supervision insuficiente por parte del Organismo de
Supervision. De lo contrario, de conformidad con lo establecido en el apartado 1 del articulo 7 del Decreto
231, en caso de que el delito lo cometa una persona que ocupa una posicién subordinada, la entidad es
responsable si la comision del delito fue posible por incumplimiento de obligaciones de direccion o
supervision. Hasta la Fecha del Folleto, el Emisor ha adoptado un Modelo de Organizacion de conformidad
cony a los efectos del Decreto 231 con el fin de establecer un sistema de reglas para prevenir la adopcion de
conductas ilicitas que se consideren relevantes a los efectos de la aplicacion de la legislacién en cuestion. El
Emisor nombré un Organismo de Supervision integrado por el Presidente del Comité de Auditoria, la
consejera Sonia Cantoni y los responsables de la funcién de conformidad y la funcidn de auditoria interna.
También las empresas del Grupo BPE y Cresud S.p.A. han adoptado un Modelo de Organizacion.

En virtud de lo anterior, existe el riesgo de que se considere al Emisor o a una empresa del Grupo
responsable de la comision de delitos cometidos por altos directivos y/o trabajadores, si la autoridad judicial
demanda a la Sociedad y comprueba que esta Gltima no hizo todo lo que estaba en su mano para evitar la
comision de delitos también por parte de dichas personas. Por tanto, no se puede descartar que, si se
comprueba concretamente la responsabilidad administrativa del Emisor, o de una empresa del Grupo,
ademas de la consiguiente imposicion de las sanciones pecuniarias y/o de inhabilitacion de sus actividades,
incluso respecto de figuras directivas, pueda haber repercusiones negativas en la reputacion del Emisor.
Cabe sefialar que en el periodo al que hace referencia la informacion financiera que figura en el Folleto y
hasta la Fecha del mismo, no se han iniciado procedimientos contra el Emisor y las empresas del Grupo por
violacion del Decreto 231.

Los riesgos susodichos podrian tener efectos negativos en la situacion econdmica, patrimonial y financiera
del Emisor y del Grupo.

B. RIESGOS RELATIVOS A LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE SON OBJETO DE LA
OFERTA

B.1 Riesgos vinculados a la iliquidez de las acciones

De tener lugar los acontecimientos que son objeto del riesgo susodicho, que el Emisor considera
medianamente probable, podrian generarse efectos negativos significativos en la posibilidad real de liquidar
la inversion o de liquidarla a precios acordes a las expectativas del inversor. Por otro lado, habida cuenta de
lo que precede, el Emisor estima que el riesgo para el inversor que se detalla en el presente Apartado es
extremadamente relevante.

Las Acciones objeto de la Oferta que se expone en el presente Folleto Informativo no se cotizan ni en un
mercado reglamentado italiano o extranjero, ni en otros mercados internacionales, ni en un sistema
multilateral de negociacion y no tienen un valor de referencia en el mercado. EI Emisor no se propone
solicitar en el futuro la admision de las Acciones a la cotizacion en mercados reglamentados, ni a la
negociacion en un sistema multilateral de negociacion. Ademas, las Acciones no son objeto de una
actividad de internacionalizacién sistematica por parte del Emisor. Por otro lado, el Emisor no asume
compromiso de recompra alguno de las Acciones en el mercado secundario en caso de que los accionistas le
remitan solicitudes de desinversion. Por tanto, los inversores podrian verse en la imposibilidad de revender a
terceros sus Acciones, ya que las solicitudes de venta podrian no encontrar contrapartida, o bien podrian
tener dificultades para venderlas en un plazo razonablemente corto y/o a precios acordes a sus expectativas
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y, por consiguiente, hasta podrian verse obligados a aceptar un precio incluso muy inferior al de la
suscripcion.

El 30 de marzo de 2017, el Banco decidié no acogerse a una sede multilateral de negociacion (mercado
reglamentado o sistema multilateral de negociacion) para la distribucion de los instrumentos financieros. Sin
embargo, el Emisor no asume compromiso alguno de recompra de las Acciones en el mercado secundario si
los tenedores de acciones le solicitaran efectuar la desinversion. Si el inversor pone de manifiesto la voluntad
de liquidar su inversién, el Banco, a su entera discrecion, puede decidir comprar las Acciones en
contrapartida directa al precio de emision de las nuevas acciones, precio actual en el momento en que acepte
la solicitud de venta. Hasta la Fecha del Folleto Informativo, el precio de emisién de las acciones y, por
tanto, de suscripcién por parte del inversor, asciende a 63,00 euros, pero no hay certeza de que dicho precio
se mantenga en el futuro. Por tanto, la reventa de las acciones podria producirse a un precio incluso muy
inferior al precio de suscripcion. EIl Emisor despacha las solicitudes de recompra que le remiten sus
accionistas cifiéndose a su orden cronoldgico de adquisicion.
Sin embargo, la adquisicion de acciones propias por parte del Banco:

a) no se puede realizar, bajo ningin concepto, sin la autorizacion especifica de Banca d’Italia al

amparo de los articulos 77 y 78 del CRR;

b) de contar con dicha autorizacion, se puede efectuar dentro de los limites cuantitativos que se

indiquen en la autorizacion susodicha;

c) de contar con dicha autorizacion, en base a la normativa civil, se puede efectuar a tenor de lo

preceptuado en el articulo 2529 del Codigo Civil, sin superar los limites del Fondo para la adquisicion

de acciones propias, que se alimenta con las provisiones especiales aprobadas por la Junta de socios.

Al amparo de los articulos 77 y 78 del CRR, el Emisor cuenta con la autorizacion de Banca d'ltalia para
recomprar sus acciones propias por un monto nominal maximo predefinido de 545.000 euros que incluye los
valores que ya figuran en la cartera del Emisor, después de deducir el importe correspondiente a la
suscripcién de nuevos instrumentos de capital de nivel 1 ordinario.

El Emisor esta considerando la posibilidad de solicitar a Banca d’Italia un aumento del importe méaximo
autorizado.

En base a una interpretacion de las disposiciones relevantes, la autorizacion se considera otorgada
permanentemente, excepto cuando el Banco autorizado se proponga modificar el monto maximo predefinido
para las recompras. En ese caso, es necesario presentar una nueva solicitud de autorizacion. Todo ello, sin
perjuicio de las decisiones que pueda tomar la Autoridad de Supervision (por ejemplo, después de las
valoraciones periodicas del SREP), si se modificara la situacion patrimonial de supervision del Banco. Sin
embargo, no hay seguridad alguna de que, en el futuro, no se aprueben medidas que puedan repercutir en la
autorizacioén para disminuir los Fondos Propios al amparo de los articulos 77 y 78 del CRR.

El monto méximo del Fondo para adquirir acciones propias, conforme a lo acordado por la Junta General de
Socios del Emisor, asciende a 2.652.000 hasta la Fecha del Folleto Informativo. La capacidad operativa de
dicho Fondo (es decir, la parte que se puede usar cada cierto tiempo equivale a la diferencia entre el citado
importe de 2.652.000 euros y el monto de las acciones propias en cartera), sin perjuicio de su monto
maximo, disminuye cada vez que el Banco adquiere acciones propias y, viceversa, aumenta cada vez que el
Banco vende acciones propias (en cartera puesto que las habia comprado anteriormente).

Ello quiere decir que, si el Emisor no emitié nuevas acciones, no podrd adquirir acciones propias cuyo
monto sea superior a 545.000, aun cuando la capacidad operativa del Fondo para comprar acciones propias
sea superior al mismo. En cambio, si se suscribieron acciones de nueva emisién, el Emisor concretamente
podria adquirir acciones propias sin rebasar el limite mas bajo entre:
(i) la suma del importe autorizado a tenor del articulo 77 y 78 del CRR (545.000) y del contravalor de las
acciones de nueva emision efectivamente suscritas después de la expedicién de la citada autorizacion al
amparo de los articulos 77 'y 78 del CRR, y
(ii) la capacidad operativa del Fondo para adquirir acciones propias.
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Dado que el limite m&ximo citado de 545.000 euros debe considerarse neto del importe de la suscripcion de
nuevos instrumentos de capital de nivel 1 ordinario, el contravalor efectivo de la recompra de acciones
propias que el Emisor aun puede realizar, en virtud de dicha autorizacion, hasta la fecha del Folleto no es
tedricamente determinable.

Si el Banco no procede a comprar las Acciones contrapartida directa, el inversor tendra la posibilidad de
venderlas, siempre y cuando el titular de las Acciones logre encontrar, por su cuenta, a alguien interesado en
comprarlas.

En virtud de lo anterior, los titulares de las Acciones que son objeto de la Oferta podrian tener dificultades
para negociar los instrumentos financieros que son objeto de la presente Oferta, o verse en la imposibilidad
de hacerlo, ya que las solicitudes de venta podrian no encontrar contrapartidas.

B.2 Riesgos vinculados a la falta de distribucion de dividendos y a la ausencia de una politica de
distribucion de dividendos

Si tuvieran lugar los acontecimientos que son objeto del riesgo susodicho, que el Emisor considera altamente
probable, podrian generarse efectos negativos en la rentabilidad de la inversion en Acciones. Por otro lado,
habida cuenta de lo que precede, el Emisor estima que el riesgo para el inversor que se detalla en el presente
Apartado es mediano-altamente relevante.

El Emisor, desde el momento de su constitucion hasta la Fecha del Folleto Informativo, nunca ha adoptado
formalmente una politica de dividendos. En la realidad de los hechos, la Junta de socios del Emisor, desde la
constitucion, ha venido persiguiendo una politica encaminada a reforzar el patrimonio de la Sociedad, por lo
que atarie al destino de los beneficios. De hecho, desde la constitucion del Banco hasta la Fecha del Folleto
Informativo, la Junta de socios nunca acordd el reparto de beneficios entre los socios en concepto de
dividendos, independientemente de los resultados conseguidos. Asimismo, cabe precisar que los objetivos
estratégicos del Banco no contemplan el pago de dividendos en dinero. Por tanto, se hace hincapié en el
riesgo de que los dividendos tampoco se repartan en el futuro.

Al respecto, cabe destacar que Banca d’Italia, en su comunicacion del 13 de marzo de 2013, recomend¢ a los
bancos que, aun cuando posean beneficios distribuibles, adopten politicas de reparto de dividendos que
permitan conservar (a nivel individual y consolidado) las condiciones de adecuacién patrimonial, actual y
prospectiva, que sean coherentes con la totalidad de los riesgos asumidos, y adecuadas para favorecer la
alineacion con los requerimientos prudenciales que establecen la CRD y el CRR y para garantizar la
cobertura de los niveles de capital interno calculados en el marco del ICAAP.

Ademas, la Circular N.° 285/2013 de Banca d’Italia establece medidas de conservacion del capital
susceptibles de limitar la distribucion de beneficios.

Por tanto, aunque haya beneficios distribuibles, la capacidad del Emisor para repartir dividendos depende
asimismo de la obligacion de cumplir con los requerimientos patrimoniales preceptuados por las leyes y/o
los reglamentos que son de aplicacion al Banco, o bien, con los requerimientos de la Autoridad de
Supervision y las recomendaciones generales o particulares que éstas hayan aprobado en su momento. Al
respecto, cabe destacar que, mediante comunicacion de 16 de diciembre de 2020, Banca d’Italia, ante el
perdurar de la pandemia de COVID-19 — en linea con la recomendacion del BCE de 15 de diciembre de
2020 — recomendo a los bancos italianos menos significativos que, hasta el 30 de septiembre de 2021, entre
otras cosas, (i) se abstuvieran de reconocer o pagar dividendos, o bien que limitaran el importe al menor
entre el 15% de los beneficios acumulados desde 2019-2020 o a 20 puntos bésicos del coeficiente de CET1;
y (ii) se abstuvieran de reconocer o pagar dividendos provisionales a cuenta de las ganancias de 2021. Al
disponer la derogacion, a partir del 1 de octubre de 2021, de la mencionada comunicacion, de todas formas
Banca d’Italia exhort6 a los bancos menos significativos (i) a seguir siendo prudentes a la hora de decidir las
politicas distributivas y de recompra de acciones, analizando atentamente la sostenibilidad de su modelo de
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negocios y (ii) a no infravalorar el riesgo de que, cuando dejen de estar en vigor las medidas de apoyo que se
adoptaron para responder a la pandemia de COVID-19, otras pérdidas puedan impactar en sus respectivas
trayectorias patrimoniales.

Ademas, hasta la Fecha del Folleto Informativo, no es posible descartar el riesgo de que se produzcan
acontecimientos tales que obliguen a las Autoridades de Supervisién a publicar nuevas recomendaciones que
podrian provocar el efecto de impedir o postergar (total o parcialmente) el reparto de dividendos y/o
reservas.
De acuerdo con los Estatutos Sociales, los beneficios netos que arrojen los estados financieros se han de
repartir de la siguiente manera:
a) un porcentaje no inferior al que preceptla la Ley vigente esta destinado a la Reserva Legal;
b) un porcentaje, conforme a las resoluciones que adopte la Junta Ordinaria a propuesta del Consejo de
Administracion, esta destinado a la Reserva Estatutaria. Dicho porcentaje no puede ser inferior al 10% de
los beneficios netos.
Los beneficios, netos de las provisiones destinadas a las reservas mencionadas, se pueden destinar como se
detalla a continuacion:
1) a los Socios, en concepto de dividendo, en la cuantia que puede establecer la Junta anualmente en base
a la propuesta del Consejo de Administracion;
2) para obras de beneficencia o varias formas de asistencia y apoyo a la economia social, con arreglo a las
finalidades que persigue el Banco, a tenor del art. 5 de los Estatutos. Dicho porcentaje, cuya cuantia
acuerda la Junta, en cualquier caso sin rebasar el 10% de los beneficios remanentes, se reparte a
discrecion del Consejo de Administracion, tras consultar al Comité Etico.
Si hubiera beneficios remanentes, a propuesta del Consejo de Administracion, se podran destinar a los
dividendos, a aumentar las Reservas Estatutarias o a otras reservas, o bien, al fondo para comprar o
reembolsar las Acciones de la entidad al precio que se debera fijar a tenor de lo establecido en las
disposiciones legales vigentes.

B.3 Riesgos vinculados a la determinacion por parte del Emisor del precio de oferta de las Acciones,
gue son mas caras que la muestra de los Bancos Cotizados.

Si tuvieran lugar los acontecimientos que son objeto del riesgo susodicho, que el Emisor considera altamente
probable, podrian generarse efectos negativos en la rentabilidad de la inversion en Acciones. Por otro lado,
habida cuenta de lo que precede, el Emisor estima que el riesgo para el inversor que se detalla en el presente
Apartado es mediano-altamente relevante.

Las Acciones no se cotizan en un mercado reglamentado, ni en un sistema multilateral de negociacion, y por
tanto no poseen un valor de referencia de mercado y no hay informacion periddica disponible acerca de su
valor.

A propuesta del Consejo de Administracion, la Junta de socios que se reunio el 18 de mayo de 2024 fijo el
precio de emision de las Acciones mencionado en el presente Folleto sin tener en cuenta un factor de
descuento que considere el hecho de que las Acciones no se cotizan en un mercado regulado ni en un sistema
de negociacién multilateral MTF (por su acrénimo en inglés, "multilateral trading facilities™), y el Emisor no
asume compromisos de recompra (la denominada prima de riesgo de liquidez o liquidity risk premium) que,
como es razonable pensar, habria determinado un valor de las Acciones inferior.

El Emisor, a efectos de determinar el precio de las Acciones, us6 un método que se basa en el Free Cash
Flow to Equity Model (FCFE), con estimacion del capital en exceso en términos de CET1. La adopcion de
dicha metodologia en lugar del Dividend Discount Model se debe a las previsiones de que el Banco no
habria pagado dividendos a los accionistas. Por consiguiente, no se tomaron en consideracion valoraciones
basadas en otros métodos, como la del patrimonio neto tangible, la de los multiplos o la de las transacciones
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comparables. Dichos criterios, incluso, habrian podido determinar valoraciones considerablemente diferentes
respecto al valor que se usa para fijar el precio de oferta de las Acciones. Con objeto de proporcionar
informacidn completa, en el Folleto se puede apreciar un cotejo entre los multiplos Price/Earnings (P/E) y
Price/Book Value (P/BV) del Emisor (que respectivamente ascienden a 4,08 y 0,62) y los de una muestra de
bancos cotizados y no cotizados que se consideran comparables. Este cotejo pone de manifiesto que el
maltiplo P/BV del Emisor (0,62) se ubica por encima del valor medio (0,53) y del valor mediano de los
multiplos P/BV de la muestra de los bancos cotizados. Por tanto, teniendo en cuenta dichos multiplicadores,
la suscripcion o la adquisicion de Acciones del Emisor resulta mas cara que los valores que arrojan la media
y la mediana de los bancos comparables.

No se puede descartar que, en el futuro, el valor de la Acciones del Banco disminuya, incluso
considerablemente, en comparacion con el actual, hasta llegar al valor cero, con los consiguientes impactos
negativos, incluso relevantes, en el precio de reventa de las acciones por parte de los inversores.

Ademas, el precio de emision de nuevas Acciones, en el futuro, en caso de futuras ampliaciones del capital
social (ya sea mediante campaiias extraordinarias de capitalizacion o no) podria diferir y llegar a ser muy
inferior al precio de Oferta de las Acciones (teniendo en cuenta, entre otras cosas, el mecanismo de
asignacion de las Acciones Liberadas (Bonus Shares), asi como de las interpretaciones posibles y/o que se
puedan aprobar nuevas disposiciones normativas y de supervision que repercutan en el CET1 y, por
consiguiente, en los resultados del método FCFE).

B.4 Riesgos vinculados a los mecanismos de saneamiento y resolucion de las crisis de la entidades
bancarias

Si tuvieran lugar los acontecimientos que son objeto del riesgo susodicho, que el Emisor considera
medianamente-poco probable, podrian generarse efectos negativos en el valor de la inversion en Acciones.
Asimismo, habida cuenta de lo que precede, el Emisor estima que los riesgos mencionados en el presente
Apartado son medianamente o0 poco relevantes.

Invertir en Acciones implica asumir los riesgos tipicos asociados a una inversion en capital de riesgo.
Invertir en Acciones implica el riesgo de pérdida, incluso total, del capital invertido, entre otras cosas, si el
Emisor, en el futuro, fuere sometido a procedimientos de liquidacién forzosa administrativa, si tuviere
problemas graves de liquidez o de solvencia o si corriere dicho riesgo con la consiguiente aplicacion de
medidas de “resolucion”, incluido el denominado instrumento de recapitalizacion interna o bail-in en inglés.

El Decreto 180 y el D.L. de 16 de noviembre de 2015, N° 181, en ejecucién de de Directiva de Recuperacion
y Resolucion Bancaria (BRRD, Banking Resolution and Recovery Directive), establecen que si un banco
sufre problemas graves de liquidez o solvencia o si corriera dicho riesgo, las Autoridades competentes estan
facultadas para aplicar diversas medidas encaminadas a sanear la situacion, siempre y cuando no se cumplan
las condiciones para una liquidacion forzosa administrativa. Entre ellas figura el instrumento de
recapitalizacion interna (bail-in en inglés), que consiste en el poder de disminuir el valor nominal de las
acciones, incluso hasta el valor cero, y en el saneamiento total o parcial de préstamos a dicho banco,
convirtiéndolos en acciones, para absorber las pérdidas y recapitalizar al banco en dificultades o una nueva
entidad que continué sus funciones esenciales. Por tanto, si en el futuro el Banco tuviere problemas graves
de liquidez o de solvencia o si corriere dicho riesgo y fuere sometido a la aplicacion del bail-in, los
suscriptores de las Acciones (al igual que los demas titulares de las Acciones), estarian expuestos al riesgo
de que su inversion disminuyera y/o llegara a tener valor cero.

Por tanto, si el Banco fuera sometido a la aplicacion del bail-in, los suscriptores de las Acciones, al igual que
los deméas accionistas del Banco hasta la Fecha del Folleto, se verian expuestos al riesgo de que su
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participacion sufriera un efecto dilutivo considerable, toda vez que otros pasivos fueran convertidos en
acciones aplicando tasas de conversion desfavorables para ellos.

B.5 Riesgos vinculados a conflictos de interés inherentes a la oferta

Si tuvieran lugar los acontecimientos que son objeto del riesgo susodicho, que el Emisor considera
medianamente probable, podrian generarse impactos negativos en las condiciones de la Oferta. Habida
cuenta de todo lo anterior, el Emisor considera que el riesgo que se detalla en el presente Apartado es
medianamente relevante.

El Banco asume a la vez el papel de Emisor y vendedor de las Acciones, de responsable de la colocacion y
colocador de las mismas; existe, desde este punto de vista, un conflicto de interés. A este respecto, cabe
sefialar que las acciones adquiridas por el Banco a un precio unitario de 61,00 euros antes del 18 de mayo de
2024, fecha en la que la Junta de socios del Emisor decidid, a propuesta del Consejo de Administracion,
aumentar la prima de emision de 8,50 euros a 10,50 euros por accion, también podran venderse al precio de
oferta de 63,00 euros por accion. Dicho conflicto de interés podria perjudicar las finalidades de la Oferta.

El Emisor coloca directamente las Acciones para su suscripcion y venta, a través del sistema de gestion
centralizada de Monte Titoli. Dado que el Banco desempefia a la vez el papel de Emisor y vendedor de las
Acciones, de responsable de su colocacion y de colocador de las mismas, desde este punto de vista, existe un
conflicto de interes.

B.6 Riesgos vinculados al incumplimiento de los objetivos de la oferta y a la futura expansion de los
niveles de financiaciones del banco

Si tuvieran lugar los acontecimientos que son objeto del riesgo susodicho, que el Emisor considera poco
probable, podrian generarse efectos negativos en la situacion patrimonial, econémica y financiera del Emisor
y del Grupo. Asimismo, habida cuenta de lo que precede, el Emisor estima que los riesgos mencionados en
el presente Apartado son poco relevantes.

La Oferta que se detalla en el presente Folleto Informativo estd encaminada a realizar una campafa
extraordinaria de fortalecimiento patrimonial y de ampliacidn de la base social del Emisor sobre la base del
del régimen de capital variable de las sociedades cooperativas, como Banca Popolare Etica. Por tanto, de
manera similar a las ampliaciones de capital divisibles, la ejecucion de la Oferta dara lugar a una ampliacion
de capital del Emisor por un importe correspondiente al valor nominal real que hoy representa la totalidad de
las Acciones de nueva emision, que se asignaran a quienes suscriban la Oferta. Del mismo modo, la reserva
de prima de emision de las acciones del Emisor se incrementara con todos los importes que el Emisor cobre
en concepto de prima de emision aplicado a las Acciones asignadas a los suscriptores de la Oferta.

Aungue no se haya fijado un limite ni minimo ni maximo para la ampliacion del capital social, el Emisor
considera qué podréa llevar a cabo una ampliacion del capital social de 6 millones de euros en el marco de la
Oferta. El incumplimiento de este objetivo podria tener efectos negativos en la futura expansion de los
niveles de financiacion del Banco, y, por tanto, ello también podria producir efectos negativos en la situacion
patrimonial, econdémica y financiera del Emisor y del Grupo.

Efectivamente, en el nivel cuantitativo de las financiaciones a la clientela que en cada momento se pueden
conceder influye, entre otras cosas, la necesidad de cumplir con los requerimientos patrimoniales de
supervision, dado que (i) la financiacién a los clientes constituye una exposicion al riesgo para el Banco
prestamista y (ii) los coeficientes patrimoniales de supervision del Emisor y del Grupo se construyeron como
una relacion entre el capital en el numerador (CET1 Capital, Tier 1 Capital, Capital Total) y el valor de las
exposiciones ponderadas por el riesgo (0 RWA) en el denominador.
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FACTORES DE RIESGO

Dado que el capital social y la reserva de prima de emisién de las acciones, a tenor de la normativa
prudencial en vigor, son elementos de capital de Nivel 1, los aumentos de dichos elementos patrimoniales
que conseguira el Emisor en el marco de la Oferta, determinaran en gran medida los futuros aumentos de las
financiaciones a la clientela, mientras el Banco, al mismo tiempo, podra seguir cumpliendo con (i) los
requerimientos patrimoniales de supervision y (ii) los niveles de exposicion al riesgo que asumiera en el
marco del Marco de Apetito al Riesgo (Risk Appetite Framework).

Dado que la financiacién a la clientela es una partida relevante de los ingresos en la Cuenta de resultados
(intereses activos), contribuye a determinar de forma significativa los resultados operativos del Emisor y del
Grupo.

Por tanto, si el Emisor no lograra conseguir, en el marco de la Oferta, el objetivo de una captacién de 6
millones de euros, que se habia marcado, esto impactaria negativamente en su capacidad futura de ampliar la
financiacion a la clientela y, por consiguiente, la capacidad de generar ingresos (y beneficios) a partir de
dicha actividad, con consecuencias negativas en su situacién patrimonial, econémica y financiera. Ademas,
si con la Oferta se realizaran ingresos inferiores a los 6 millones de euros que espera conseguir el Emisor,
podrian disminuir los nuevos recursos a disposicion del Emisor, con el riesgo consiguiente para el mismo de
no poder conseguir sus objetivos estratégicos, ni reforzar sus propios coeficientes patrimoniales (capital
ratios). Todo ello repercutiria negativamente en su situacion econdémica, patrimonial y financiera.
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PARTE B

INFORMACION SOBRE EL EMISOR
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CAPITULO 1 - RESPONSABLES, INFORMACION REMITIDA POR TERCEROS,
INFORMES DE EXPERTOS Y APROBACION DE LAS AUTORIDADES
COMPETENTES

1.1 Responsables del Folleto Informativo
La responsabilidad de que la informacion y los datos que se publican en el Folleto Informativo sean
conformes a la verdad y estén completos la asume el Emisor, es decir, “Banca Popolare Etica
S.c.p.a.”, con domicilio social en Padua (Provincia de Padua), Via Niccold Tommaseo n.° 7, en
calidad de emisor, oferente y colocador de los instrumentos financieros objeto de la Oferta.

1.2 Declaracion de responsabilidad
El Emisor, en su calidad de persona juridica responsable del Folleto Informativo, declara que, a su
leal saber y entender, la informacion contenida en el Folleto Informativo es conforme a los hechos y
que no contiene omisiones que puedan alterar su significado.

1.3 Declaraciones o informes de expertos
El Folleto Informativo no incluye declaraciones ni informes de expertos, excepto por lo que atafie a
los informes de la Sociedad de Auditoria de Cuentas sobre los estados financieros consolidados de
2023, de 2022 y de 2021.

1.4 Informacién remitida por terceros

Una parte de la informacion que se publica en el presente Folleto Informativo procede — como se
indica expresamente — de fuentes de terceros. En especial, detallamos la siguiente informacion
procedente de terceros contenida en el Folleto Informativo:

FUENTE TEMA

Associazione Bancaria Italiana (ABI):
- ABI Monthly Outlook, noviembre de 2023, mayo

de 2024 Estudios y estadisticas del sector bancario

Banca d’Italia:

- Bancos e instituciones financieras: distribucion
territorial del 29 de marzo de 2024;

- Bancos e instituciones financieras: Depdsitos —
por provincia y sector de la clientela del 31 de
marzo de 2023 y Financiaciones — por provincia de Estudios y estadisticas del sector bancario
sucursal y sector de la clientela del 31 de marzo de
2022

- Informe de estabilidad financiera n.° 1, abril de
2024

- Informe de estabilidad financiera n.° 1, abril de
2023 Estudios y estadisticas del sector bancario
- Informe de estabilidad financiera n.° 1, abril de Estudios y estadisticas del sector bancario
2022

Proyecciones macroecondmicas para la economia
italiana 13 de octubre de 2023

Estudios y estadisticas del sector bancario

Estudios y estadisticas del sector bancario

Estudios y estadisticas del sector bancario

PROMETEIA:
Prevision de las cuentas anuales bancarias octubre

de 2023 Estudios y estadisticas del sector bancario

Seguimiento del diferencial de rendimiento (spread)

hitps://mercati.ilsole24ore.com/ entre los BTP italianos a diez afios y los Bunds
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alemanes a 10 afios

https://bloomberg.com/ Multiplos de P/E y P/BV de bancos italianos que
cotizan en la Bolsa
MicroFinanza Rating S.r.1. Calificacion institucional asignada al Emisor.

Calificacion social asignada al Emisor.

Los informes “ABI Monthly Outlook™ estan disponibles publica y gratuitamente en la pagina Web
de Associazione Bancaria Italiana (ABI): https://www.abi.it/studi/abi-monthly-outlook/

Los Informes de estabilidad financiera y las estadisticas mencionadas correspondientes a “bancos e
instituciones financieras” estan disponibles publica y gratuitamente en la pagina Web de Banca
d’Italia https://www.bancaditalia.it/.

Los Informes de estabilidad financiera estan disponibles para su consulta en la pagina Web:
https://www.bancaditalia.it/pubblicazioni/rapporto-stabilita/index.html.

Las estadisticas sobre bancos e instituciones financieras estan disponibles para su consulta en la
pagina Web: https://www.bancaditalia.it/statistiche/tematiche/moneta-intermediari-
finanza/intermediari-finanziari/index.html

Las proyecciones macroeconémicas para la economia italiana estdn disponibles publica y
gratuitamente en la pagina Web de Banca d’Italia: https://www.bancaditalia.it/. Las proyecciones
macroeconémicas  estdn  disponibles en la pagina Web de Banca d’ltalia:
https://www.bancaditalia.it/pubblicazioni/proiezioni-
macroeconomiche/index.html?dotcache=refresh

Las previsiones de las cuentas anuales bancarias de Prometeia estan disponibles en la pagina Web:
https://www.prometeia.com/it/home. Para acceder hay que registrarse. El servicio es de pago.

Los datos relativos al diferencial de rendimiento (spread) entre los BTP italianos a diez afios y los
Bunds alemanes a 10 afios estan disponibles publica y gratuitamente en la péagina Web de
Sole240re, cfr. mas arriba.

Los datos sobre los multiplos P/E y P/BV de los bancos italianos que cotizan en el parqué bursétil
son disponibles para su consulta en la pagina web del proveedor de servicios Bloomberg. Se puede
acceder a los mismos tras registrarse en la pagina Web susodicha. El servicio es de pago.

Las calificaciones crediticia, institucional y social que MicroFinanza Rating S.r.l. asign6 al Emisor
no son de acceso publico, pero estan disponibles en la pagina Web de MicroFinanza Rating S.r.1.
https://www.mf-rating.com/reports/; la consulta es de pago y hay que registrarse.

Excepto las calificaciones institucional y social (que el Banco encargé a MicroFinanza Rating
S.r.l.), el Emisor no encargd ninguno de los datos de terceros que se mencionan en el presente
Apartado.

El Emisor confirma que dicha informacién ha sido reproducida fielmente y que, segtn su leal saber
y entender o lo que pueda comprobar sobre la base de la informacion publicada por las fuentes de
terceros mencionadas, no se han omitido hechos que pudieran hacer que la informacion reproducida
sea inexacta o engafiosa.

1.5 Declaracion del Emisor

El Emisor manifiesta que:

i) el Folleto Informativo fue aprobado por CONSOB en calidad de autoridad competente de
conformidad con el Reglamento (UE) 2017/1129,
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ii) CONSOB aprobd el Folleto Informativo solo porque cumple los requisitos de integridad,
comprensibilidad y coherencia que impone el Reglamento (UE) 1129/2017, y

iii) dicha aprobacion no se ha de considerar como un aval para el Emisor objeto del Folleto
Informativo.
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CAPITULO 2 - AUDITORES LEGALES

2.1 Auditores legales del Emisor

Para los ejercicios 2020-2028 la sociedad encargada de la auditoria legal de las cuentas del Emisor
es Deloitte & Touche S.p.A., con domicilio social en Via Tortona n.° 25, Milén, inscrita bajo el n.°
132587 en el Registro de Auditores Legales del Ministerio de Economia y Hacienda. El encargo
para la auditoria legal de las estados financieros del Emisor y de los estados financieros
consolidados del Grupo BPE, para los ejercicios que van del 31 de diciembre de 2020 al 31 de
diciembre de 2028 se le otorg6 a Deloitte & Touche S.p.A. — a propuesta motivada del Comité de
Auditoria — en la Junta de socios del 18 de mayo de 2019.

Deloitte & Touche S.p.A. llevd a cabo la auditoria contable de los estados financieros de ejercicio y
de los estados financieros consolidados de 2023, de los estados financieros de ejercicio y de los
estados financieros consolidados de 2022 y de los estados financieros de ejercicio y de los estados
financieros consolidados de 2021, cuyos informes se emitieron, respectivamente, el 11 de abril de
2024, el 12 de abril de 2023 y el 13 de abril de 2022.

Los aspectos clave del informe de auditoria sobre los estados financieros consolidados del Grupo
BPE se detallan a continuacion:

a) por lo que se refiere a los estados financieros consolidados de 2023, la“clasificacion y
valoracion de los créditos a la clientela para financiacion valorada al coste amortizado
presupuestada”, habida cuenta de la envergadura del monto, de la complejidad de los procesos de
seguimiento de la calidad del credito y del célculo de las pérdidas esperadas que adopto el Grupo, el
cual ademas tuvo en cuenta el contexto macroecondémico actual y la relevancia de los elementos
subjetivos insitos en dichos procesos;

a) por lo que se refiere a estados financieros consolidados de 2022, la “clasificacién y valoracion
de los creditos a la clientela para financiacion valorada al coste amortizado presupuestada”,
habida cuenta de la envergadura del monto, de la complejidad de los procesos de seguimiento de la
calidad del crédito y de los calculos de las pérdidas esperadas que adopté el Grupo, el cual ademas
tuvo en cuenta el contexto macroecondémico actual y la relevancia de los elementos subjetivos
insitos en dichos procesos;

b) respecto de los estados financieros consolidados de 2021, la “clasificacion y valoracién de los
créditos a la clientela, valorados al coste amortizado y el relativo proceso de determinacion de los
ajustes de valor”, habida cuenta de la envergadura del monto de los créditos a la clientela
presupuestados, de la complejidad del proceso de célculo que adoptaron los Administradores y las
circunstancias ligadas al contexto de emergencia pandemica, que hicieron que se volviera
particularmente critica, y que estuviera expuesta a otros elementos subjetivos, la identificacion de
las exposiciones que sufrieron un aumento importante del riesgo crediticio y la consiguiente
clasificacion de las etapas establecidas en la NIIF 9;

Durante el periodo al que se refiere la informacion financiera correspondiente a los ejercicios
pasados, incluida en el Folleto Informativo (i) no se hicieron observaciones ni se rechazo certificado
alguno por parte de la Sociedad de Auditoria ni sobre los estados financieros de ejercicio del
Emisor ni sobre los estados financieros consolidados del Grupo que se sometieron a auditoria legal,
ni sobre los informes financieros semestrales, ni los informes semestrales consolidados, sometidos a
auditoria contable limitada; (ii) la Sociedad de Auditoria no remitié a la Sociedad notificacion
alguna acerca de resultados significativos surgidos durante la auditoria; y (iii) la Sociedad de
Auditoria, durante la realizacion de la auditoria contable, no detectd deficiencias en el control
interno del Banco.
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Los estados financieros consolidados de 2023, los estados financieros consolidados de 2022 y los
estados financieros consolidados de 2021, que adjuntan los informes de la Sociedad de Auditoria, se
ha de considerar incluidos en el Folleto Informativo a titulo de referencia, al amparo del articulo 19,
ap. 1, del Reglamento 1129 y estan a disposicion del publico gratuitamente para su consulta y y
descarga en las siguientes paginas Web:

Estados
financieros Enlace directo al documento
consolidados

2023 https://assets.bancaetica.it/Bilanci/Banca FEtica Bilancio Consolidato 2023.pdf
https://www.bancaetica.it/app/uploads/2023/04/Bilancio-Consolidato-Banca-Etica-
2022
2022.pdf
2021 https://www.bancaetica.it/app/uploads/2022/05/Bilancio _Consolidato 2021.pdf

2.2 Informacion sobre las relaciones con los auditores legales de las cuentas
Durante el periodo al que se refiere la informacion financiera correspondiente a los ejercicios
pasados citados en el Folleto Informativo, el Emisor no revoco el encargo encomendado a la
Sociedad de Deloitte & Touche S.p.A., ni la misma renunci6 al encargo en cuestion.
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https://assets.bancaetica.it/Bilanci/Banca_Etica_Bilancio_Consolidato_2023.pdf
https://www.bancaetica.it/app/uploads/2023/04/Bilancio-Consolidato-Banca-Etica-2022.pdf
https://www.bancaetica.it/app/uploads/2023/04/Bilancio-Consolidato-Banca-Etica-2022.pdf
https://www.bancaetica.it/app/uploads/2022/05/Bilancio_Consolidato_2021.pdf

CAPITULO 3 - FACTORES DE RIESGO

Para una descripcion de los Factores de Riesgo correspondientes al Emisor y al Grupo BPE, asi
como al mercado en que operan y a las Acciones objeto de la Oferta, cfr. la Parte A — “Factores de
riesgo” del Folleto Informativo.
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SECCION 4 — INFORMACION SOBRE EL EMISOR Y EL GRUPO BPE

4.1 Denominacion legal y comercial del Emisor y del Grupo

La denominacién legal y comercial del Emisor es "Banca Popolare Etica — Societa cooperativa per
azioni", en forma abreviada "Banca Etica" o "BPE".

La denominaciéon del grupo bancario del que el Emisor es Cabeza es “Grupo Bancario Banca
Popolare Etica” o “Grupo BPE”.

Forman parte del Grupo Bancario el Emisor, la sociedad subsidiaria Banca Etica SGR S.p.A. (el
Emisor posee el 51,47% del capital social de esta Gltima) y la sociedad subsidiaria Cresud S.p.A. (el
Emisor posee el 93,00% del capital social de esta Gltima).

4.2 Ciudad y numero de registro del Emisor e identificador de entidad juridica (LEI)

El Emisor esta inscrito en el Registro Mercantil de Padua bajo el n.° 256099, R.E.A. - Repertorio
Econémico Administrativo de la Camara de Comercio de Padua bajo el n.° PD — 256099.

El identificador de la entidad juridica (Cdédigo LEI) del Emisor es 549300DIBRATWW2KQO25.

El Emisor esta inscrito el Registro de los bancos y en el Registro de los grupos bancarios como
cabeza del Grupo Bancario Banca Popolare Etica bajo el n.° 5018.7.

4.3 Fecha de constitucion y duracion del Emisor

El 1 de junio de 1995 se constituyo la Sociedad Cooperativa de responsabilidad limitada “Verso la
Banca Etica” como herramienta técnica y operativa encaminada a la constitucion de Banca Etica.
Por medio de la resolucion de la Junta General Extraordinaria de 30 de mayo de 1998, la
Cooperativa “Verso la Banca Etica” se transform6 en Banca Popolare Etica. La duracion del Banco
se establecio hasta el 31 de diciembre de 2100. La Junta General Extraordinaria tiene la facultad de
prorrogar su duracion.

4.4 Domicilio y forma juridica del Emisor, legislacién en base a la que opera, pais en el que
esté registrado, direccion y numero de teléfono del domicilio social, pagina Web del Emisor

El Emisor es una sociedad cooperativa andnima que se constituyé en Italia, regulada y que opera de
conformidad con la legislacion italiana.

El domicilio social del Emisor es Via Niccold Tommaseo n° 7, Padua (Provincia de Padua). El
namero de teléfono del domicilio social del Emisor es +39 049 8771111 y la pagina Web del
Emisor es https://www.bancaetica.it/

Cabe precisar que la informacion que figura en la pagina Web del Emisor no forma parte del Folleto
Informativo, excepto en los casos en que se encuentre incluida en el Folleto Informativo a titulo de
referencia, al amparo del articulo 19, ap. 1, del Reglamento 1129. La informacidn que se aprecia en
la mencionada péagina Web no fue controlada ni aprobada por CONSOB, excepto en los casos en
que se encuentre incluida en el Folleto a titulo de referencia.

Para saber mas sobre la informacion que figura en el Folleto Informativo a titulo de referencia, al
amparo del articulo 19, ap. 1, del Reglamento 1129 (es decir os estados financieros consolidados de
2021, los estados financieros consolidados de 2022 y los estados financieros consolidados de 2023
del Grupo BPE), cfr. la Parte B, Capitulo 21, Apartado 21.1, del Folleto Informativo.
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CAPITULO 5 - RESUMEN DE LAS ACTIVIDADES

5.1 Principales actividades del Emisor
5.1.1 Introduccion

El articulo 4 de los Estatutos Sociales del Emisor establece que “La Sociedad tiene por objeto la
captacién del ahorro y el ejercicio del crédito, incluso con quienes no son Socios, al amparo del
D.L. del 1 de septiembre de 1993 N° 385, principalmente para perseguir las finalidades que se
mencionan mas abajo en el articulo 5. La Sociedad, por cuenta propia o de terceros, puede realizar
todas las operaciones y los servicios bancarios y financieros que permiten las leyes y reglamentos
en la materia, asi como cualesquiera otras actividades y operaciones instrumentales o relacionadas
con la consecucién del objeto social.
La Sociedad, en su calidad de cabeza del Grupo Bancario Banca Popolare Etica, al amparo del
articulo 61, apartado 4, del Texto Unico Bancario, en el ejercicio de las actividades de direccion y
coordinacion, adopta disposiciones para los miembros del Grupo para la ejecucion de las
instrucciones que aprueba Banca d’Italia a favor de la estabilidad del Grupo™.
El articulo 5 de los Estatutos sociales del Emisor establece que “La Sociedad se inspira en los
siguientes principios de las finanzas éticas:

* las finanzas éticamente orientadas son sensibles a las consecuencias no econdémicas que tienen

las acciones economicas;

* ¢l crédito, en todas sus formas, es un derecho humano;

» la eficiencia y la sobriedad son componentes de la responsabilidad ética;

* las ganancias, que se obtienen poseyendo e intercambiando dinero, deben ser la consecuencia

de una actividad orientada al bien comln y se deben distribuir equitativamente entre todas las

personas que contribuyen a su realizacion;

* la maxima transparencia de todas las operaciones es un requisito fundamental en el que se

basan todas las actividades de finanzas éticas;

* hay que fomentar que, en la toma de decisiones de la entidad, participen no sélo los socios sino

también los Ahorradores;

* la institucion que acepta los principios de las finanzas éticas orienta todas sus actividades en

pos de dichos criterios.
La Sociedad se propone gestionar los recursos financieros de familias, mujeres, hombres,
organizaciones, sociedades de todo tipo y organismos, orientando sus ahorros y fondos hacia la
construccion del bien comin de la comunidad. A través de los instrumentos de la actividad
crediticia, la Sociedad encamina la captacion hacia actividades socioeconémicas que tienen por
objeto ser utiles a nivel social, medioambiental y cultural, respaldando — en particular a través de las
organizaciones sin animo de lucro — las actividades de promocion humana, social y economica de
los sectores méas débiles de la poblacion y de las zonas mas desfavorecidas. Ademas, se le prestara
especial atencidn al apoyo de las iniciativas de trabajo por cuenta propia y/o empresarial de mujeres
y jovenes, entre otras cosas, a través del microcrédito y las microfinanzas. Quedan excluidas las
relaciones financieras con todas las actividades econdmicas que, incluso de manera indirecta,
obstaculicen el desarrollo humano y contribuyan a vulnerar los derechos fundamentales de la
persona. La Sociedad desempefia una funcién educativa para con el ahorrador y el beneficiario del
crédito, responsabilizando al primero para que conozca el destino y las modalidades de financiacion
de su dinero y estimulando al segundo para que desarrolle, con proyectos responsables, su
autonomia y capacidad empresarial.
De conformidad con dichas disposiciones estatutarias, la actividad del Banco tiene por objeto la
captacion del ahorro y el ejercicio del crédito, y se inspira en los principios de las finanzas éticas
susodichos.
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Banca Popolare Etica es un banco comercial que ejerce sus actividades (es decir, otorgar crédito,
captar el ahorro y realizar servicios de inversion) en Italia, con 21 filiales que estan distribuidas en
14 Regiones, y 16 Asesores de Finanzas Eticas, mientras que en Espafia cuenta con la Sucursal de
Bilbao y las oficinas de Madrid y Barcelona. A todo ello se suma su actividad en linea. Banca
Popolare Etica cuenta con una plantilla de 471 trabajadores que atienden a mas de 110.000 clientes
in Italia y en Espafia hasta la Fecha del Folleto Informativo.

La subsidiaria Etica SGR tiene aproximadamente 450.000 clientes hasta la Fecha del Folleto
Informativo.

Banca Popolare Etica esta supeditada a varias autoridades administrativas independientes, en lo
tocante a las cuestiones de su incumbencia, respectivamente: Banco Central Europeo y Banca
d’Italia por lo que se refiere a las actividades bancarias, CONSOB para la prestacion de servicios de
inversion, IVASS por lo que atafie a las actividades de mediacién de seguros y la Autoridad Garante
della Concorrenza e del Mercato [en Espafia: Comision Nacional de los Mercados y la
Competencia] por lo que atafie a las practicas comerciales, los acuerdos restrictivos de la
competencia y la concentracion entre empresas.

En virtud de las actividades que ejerce, Banca Popolare Etica esta obligada a asociarse o a formar
parte de algunas entidades y organismos, conforme a lo que se indica en la siguiente tabla:

Denominacion Sede Actividades que ejerce

Consorcio italiano propietario de las marcas registradas Bancomat y
PagoBancomat y que gestiona los circuitos de cajeros automaticos de
dichas marcas.

Consorzio Bancomat Roma . . L .
Forman parte del Consorcio los bancos, los intermediarios financieros y
todos las demas personas juridicas autorizadas por las leyes italianas y
europeas para operar en el area de los servicios de pago.
Consorcio obligatorio de derecho privado, reconocido por Banca d’Italia.
FITD - Fondo . : .
- El objetivo del Fondo es garantizar a los depositantes de los bancos
Interbancario . - .
. consorciados. Todos los bancos italianos son miembros del Fondo,
Tutela Depositi (Fondo de Roma los b q i ; . | o d
Garantia de Depésitos exceptg 0s bancos de cre |,to. cooperativo pertenementes”a Fondo de
Italiano) Garantia de Depésitos de Crédito Cooperativo. La aportacion de 2023 al

Fondo fue de 2.626.136,18 euros.

Creado por medio de una resolucion de Banca d’Italia, el Fondo tiene por
Roma objeto contribuir a financiar la resolucion de bancos en dificultades. La
aportacion de 2021 al Fondo fue de 169.990 euros.

Fondo di Risoluzione
Nazionale

Fue creado por el poder legislativo en 1991 con el fin de salvaguardar los
créditos de los clientes frente a las compafiias de corretaje de valores
insolventes. Todos los intermediarios financieros deben contribuir al
Fondo obligatoriamente.
FNG - Fondo Nazionale di Roma La intervencion del Fondo esta supeditada a la declaracion de
Garanzia insolvencia de los intermediarios tras declararse en quiebra, o si deben
interponer una declaracion administrativa obligatoria con exclusion de la
quiebra, o si deben someterse a la verificacion judicial del estado de
insolvencia o a la aprobacion del concurso de acreedores en el que han
sido admitidos.

Es un organismo clave de la nueva Unién Bancaria y su Mecanismo
Unico de Resolucion, que entra en accion en caso de quiebra o riesgo de
quiebra de un banco de la Eurozona o de los paises que integran la Unién
Bancaria. La contribucion de 2023 al Fondo Unico de Resolucion
ascendi6 a 730.042,09 euros.

SRB - Single Resolution
Board

El acuerdo intergubernamental FATCA, que se aplica a partir del 1 de
julio de 2014, persigue el objetivo de luchar contra la evasion fiscal

FATCA - Foreign Account Esr:?ggss realizada a través del intercambio automatico de informacién financiera,
Tax Compliance Act de América | POT ciudadanos y residentes estadounidenses a través de cuentas

corrientes abiertas en instituciones financieras italianas y, asimismo, por
residentes italianos a través de cuentas corrientes en entidades
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Denominacién

Sede

Actividades que ejerce

financieras estadounidenses.

Ademaés, el Banco voluntariamente forma parte de varias asociaciones. La siguiente tabla sintetiza
la posicidn del Banco acerca de hechos que se refieren al cierre del ejercicio de 2023.

Denominacién

Sede

Actividades que ejerce

Cuota de socio
(en euros)

ABI - Associazione
bancaria
Italiana

Roma

Asociacion sin animo de lucro que tiene por objeto
representar, defender

y promover los intereses de los socios. Opera fomentando
iniciativas para

favorecer el crecimiento ordenado, estable y eficiente del
sistema bancario y financiero, desde un punto de vista
competitivo coherente con la normativa italiana y de la
Union Europea.

53.659

Consorcio ABILAB

Roma

Centro de Investigacion e Innovacién para el Banco
promovido por ABI, la Asociacion Bancaria ltaliana.

1.525

AEB - Asociacion
Espafiola
de Banca

Madrid
(Espafia)

Asociacion profesional que esta abierta a todos los bancos
espafoles y extranjeros que

operan en Espafia. Todos los bancos que llevan a cabo
actividades significativas en Espafia son

miembros de la Asociacion.

6.706

Associazione Nazionale
fra
le Banche Popolari

Roma

En representacién del sector, debe mantener relaciones
estratégicas con las principales instituciones de referencia
del pais, asi como en el contexto comunitario e
internacional.

Conciliatore Bancario-
Finanziario

Roma

Conciliatore  Bancario-Finanziario  (conciliador o
componedor bancario-financiero) nacié de una iniciativa
gue promovieron los bancos para ofrecer a sus clientes un
servicio rapido y eficiente alternativo al procedimiento
judicial.

Los primeros diez grupos bancarios participaron en su
constitucidn. Es una asociacion que ofrece varias formas de
abordar y resolver los problemas que puedan surgir entre el
cliente y el banco.

De hecho, proporciona diferentes tipos de servicios con el
objetivo de cerrar controversias rapidamente. La
Asociacion difunde el conocimiento y uso de herramientas
sencillas, rapidas y econémicas para encontrar una solucion
a los desacuerdos gue surgen en las relaciones bancarias.

3.919

Consorzio CBI - Customer
to Business Interaction

Roma

Opera con el Corporate Banking Interbancario, un servicio
de banca electronica a través del cual dos entidades
econdémicas pueden trabajar entre si, haciendo uso de los
servicios de todos los bancos con los que mantienen
relaciones.

Se realizé con la coordinacion de ABI y persigue el
objetivo de garantizar a los clientes empresariales niveles
adecuados de servicio, incluso a través del control del
cumplimiento de las normas.

14.464

5.1.2 Descripcion de las caracteristicas de las operaciones del Emisor y de sus principales
actividades e indicacion de las principales categorias de productos vendidos y/o de servicios

prestados
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El Emisor ejerce la actividad bancaria en Italia y Espafia con el publico. Ademas de la tipica
actividad bancaria, tal y como se detalla a continuacion, el Emisor presta al publico los siguientes
servicios y actividades de inversion:

- ejecucion de ordenes por cuenta de sus clientes (art. 1, apartado 5, letra b, decreto legislativo de 24
de febrero de 1998 N° 58), en otras palabras celebra acuerdos de compra o de venta de uno o varios
instrumentos financieros por cuenta de los clientes, incluida la celebracion de acuerdos para la
suscripcién o la compraventa de instrumentos financieros que haya emitido el propio Banco en su
momento;

- negociacion por cuenta propia (art. 1, apartado 5, letra a, Decreto Legislativo de 24 de febrero de
1998 N° 58), en otras palabras la actividad de compraventa de instrumentos financieros en
contrapartida directa;

- asesoramiento en materia de inversiones (art. 1, apartado 5, letra f, Decreto Legislativo de 24 de
febrero de 1998 N° 58), a saber, prestacion de recomendaciones personalizadas a un cliente, a
peticion del mismo o por iniciativa del prestador del servicio, acerca de una 0 mas operaciones
inherentes a instrumentos financieros;

- recepcion y transmision de ordenes (art. 1, apartado 5, letra e, Decreto Legislativo de 24 de
febrero de 1998 N° 58), que incluye, ademas de la recepcién y transmisién de érdenes, también la
actividad de mediacion, que consiste en poner en contacto a dos 0 méas inversores, propiciando que
cierren una operacion entre ellos;

- colocacion en firme y/o colocacidn con base en un compromiso firme a favor del Emisor (art. 1,
apartado 5, letra c, Decreto Legislativo de 24 de febrero de 1998 N° 58);

- colocacion sin base en un compromiso firme a favor del Emisor (art. 1, apartado 5, letra c-bis,
D.L. 24 febrero 1998 N° 58).

Asimismo, el Emisor ejerce la actividad de distribucién de seguros al amparo del art. 106, apartado
1, y del art. 109, apartado 2, letra d del Decreto Legislativo 209/2005 (conocido como Codigo de
Seguros Privados) por cuenta de las compafias de seguros Assimoco S.p.A. y Assimoco Vita
S.p.A.. La entidad esta inscrita en el Registro Unico de Intermediarios de Seguros bajo el nimero
D000027203.

La Oferta comercial bancaria del Emisor, dirigida a particulares, familias, organizaciones y
empresas en ltalia, incluye los siguientes productos y servicios:

(i) productos de cuenta corriente para particulares y familias, y para organizaciones y empresas;

(ii) tarjetas de crédito y débito para particulares y familias y para organizaciones y empresas,
tarjetas de deébito de prepago emitidas por terceros.

(iii) banca en linea para particulares y familias y para organizaciones y empresas;

(iv) servicios para particulares y familias y para organizaciones y empresas: domiciliacion bancaria
de servicios, abono de sueldo y de pension, transferencias bancarias, Satispay, Satispay business
cheques bancarios, cajero automatico, tarjetas para peajes de autopista (Viacard y Telepass), viacard
de cuenta corriente, referencias, cobros y pagos;

(v) ahorro e inversién para particulares y familias y para organizaciones y empresas;

(vi) financiacion para particulares y familias y para organizaciones y empresas;

(vii) seguridad social: fondos de jubilacion/pension;

(xiv) proteccion: polizas de seguro.

La Oferta comercial en Espafia, hasta la Fecha del Folleto Informativo, esta representada por una
gama mas restringida de productos y servicios que en Italia; a saber:

- productos de cuenta corriente para particulares, familias, organizaciones y empresas;

- tarjetas de crédito y débito para particulares, familias, organizaciones y empresas;

- banca en linea para particulares, familias, organizaciones y empresas;

- servicios de cobro y pago para particulares, familias, organizaciones y empresas;
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- ahorro e inversiones para particulares, familias, organizaciones y empresas: fondos de inversion
éticos, depdsitos vinculados;
- financiacion para organizaciones y empresas.

ACTIVIDAD DE LAS SOCIEDADES SUBSIDIARIAS

La subsidiaria Etica SGR S.p.A. ejerce la actividad tipica de gestion colectiva del ahorro. Hasta la
Fecha del Folleto Informativo esta autorizada a prestar los siguientes servicios y a ejercer
actividades de inversion:

- gestién de carteras,

- asesoramiento en materia de inversion.

De acuerdo con sus propios objetivos, como establece el articulo 4 de los Estatutos Sociales,
promueve inversiones financieras en valores de emisores que se caracterizan por la atencion que
prestan a las consecuencias sociales y medioambientales de sus conductas.

Etica SGR se propone (i) participar activamente, incluso otorgando poderes a terceros, en las Juntas
de Socios de las empresas en las que invierte y a ejercer sus derechos al voto vinculados a los
valores que posee en su cartera, y (ii) representar los valores de las finanzas éticas en los mercados
financieros y concienciar al publico en relacién con las inversiones socialmente responsables y
sobre la responsabilidad social corporativa.

Todos los fondos que gestiona Etica SGR estan clasificados como productos que persiguen un
objetivo explicito de sostenibilidad al amparo del articulo 9 del Reglamento UE 2019/2088 o0 como
productos que, entre otras cosas, fomentan las caracteristicas medioambientales y/o sociales de
conformidad con las practicas de buena gobernanza, al amparo del articulo 8 del Reglamento UE
2019/2088.

A la fecha del folleto informativo, los fondos gestionados por Etica SGR ofrecidos a clientes
minoristas son: Etica Impatto Clima, Etica Azionario, Etica Bilanciato, Etica Rendita
Obbligazionaria, Etica Obbligazionario Misto, Etica Obbligazionario Breve Termine. A la clientela
institucional también estan destinados tres tipos de fondos regulados por el Derecho luxemburgués.

La subsidiaria Cresud S.p.A., en el desempefio de sus actividades, ofrece recursos financieros,
servicios financieros y asistencia a organizaciones de microfinanzas, productores del sector del
comercio justo, cooperativas, redes, asociaciones y ONGs en América Latina, Africa y Asia.

El objeto social principal de Cresud S.p.A. es permitir que accedan al credito y al capital para
invertir personas fisicas y juridicas que trabajan en los paises del sur del mundo, con exclusién
expresa de toda actividad en territorio italiano o dirigida a ciudadanos italianos o a personas
juridicas de nacionalidad italiana, que de otra forma estarian siempre fuera de los circuitos
financieros o desfavorecidas por los mismos.

La sociedad tiene por objeto el ejercicio de la actividad financiera dirigiéndose al publico
exclusivamente de las maneras que se detallan a continuacion:

1. actividades de financiacion de todo tipo;

2. compra de participaciones y, por tanto, adquisicion, tenencia y gestion de los derechos, ya estén
representados 0 no por valores, sobre el capital de otras empresas. Esta actividad también puede
perseguir la finalidad de enajenacidn de las participaciones y puede consistir, durante el periodo de
su tenencia, en tomar medidas encaminadas a la reorganizacion corporativa o al desarrollo
productivo o a satisfacer la demanda financiera de las empresas participadas, incluso consiguiendo
capital de riesgo;

3. prestacién de servicios de pago;
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4. intermediacién en operaciones de cambio, es decir, la actividad de negociaciéon de una divisa,
incluido el euro, por otra, al contado (spot) o a plazo (forward), asi como toda forma de mediacion
en divisas.

La Sociedad puede llevar a cabo actividades auxiliares a las enumeradas arriba (estudio,
investigacion y andlisis en materia econémica y financiera o gestion de inmuebles que se usen para
determinadas funciones, etc.).

La Sociedad puede realizar actividades accesorias,, siempre y cuando las mismas le permitan le
desarrollar las actividades que ejerce.

5.1.3 Factores clave del Emisor
BPE considera que su actividad se caracteriza por los siguientes factores clave:

Investigacion y desarrollo

La actividad de estudio e investigacion encaminada a poner a punto productos y servicios se basa
principalmente en el andlisis de las necesidades que la base social transmite al Emisor. Merced a
dicho analisis, el Emisor mismo puede modular las herramientas clésicas de la actividad bancaria
para crear instrumentos que, al responder a las I6gicas econdémicas antes que a las financieras,
proporcionen un mayor apoyo a la economia social.

Interdependencia entre la actividad bancaria y sociocultural

El Emisor, tanto a través de actividades directas como a través de Fondazione Finanza Etica,
fomenta y difunde la cultura de las finanzas éticas. Dicha actividad, encaminada esencialmente a
divulgar los valores propios de las finanzas éticas, ha demostrado ser herramienta util para la
promocion del propio Emisor y la difusion de la marca.

Modelo de organizacion

El Modelo de organizacion que el Banco adopto permite concretar en la practica la participacion de
los socios con vistas a una cooperacion real. Los socios son el patrimonio més importante de Banca
Popolare Etica. Su participacion directa y la confianza en el proyecto se traducen en la suscripcion
de acciones del Banco. La base social es sumamente importante para el Banco porque su actividad
es independiente de los capitales de los grandes grupos econémico-financieros.

La consideracién que se brinda a los socios no depende solo del capital que aportan sino también
del granito de arena humano que aportan, en términos de aportacion cultural necesaria para el
desarrollo de nuevos productos y nuevos proyectos.

Etica de las decisiones de inversion del Banco y de los productos comercializados

El Banco ejerce la actividad de intermediacion crediticia de manera coherente con sus objetivos
sociales. La ética orienta la toma de decisiones en las inversiones propias del Banco y en la
caracteristica de los productos ofertados; si por un lado constituye un limite que el Banco mismo
fija a sus posibilidades en términos de mercado, por otro, produce el efecto de atraer a una clientela
que comparte los principios de las finanzas éticas y aprecia la transparencia.

Transparencia
Banca Popolare Etica promueve un uso informado y consciente del dinero, haciendo que el

ahorrador sepa cdmo se invierten sus ahorros y creando instrumentos y modalidades para acercar a
los ahorradores y las organizaciones financieras.

Las relaciones con los clientes se gestionan de acuerdo con los principios de transparencia,
participacién y distribucién equitativa de los recursos.

Todo ello se traduce en:
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-instrumentos nominativos (el Banco no contempla instrumentos al portador);

-la publicacion en la pagina Web de la lista de las personas juridicas financiadas;

- la participacion del cliente, ya que el cliente tiene la tendencial posibilidad de elegir el sector hacia
el que desea que el Banco dirija sus ahorros, incluso a través de instrumentos especificos, como
algunos Certificados de Dep06sito y Tarjetas de Crédito.

Presencia y operaciones en todo el territorio nacional

El Emisor opera en todo el territorio nacional. Gracias a dicha premisa, es posible mitigar el riesgo
crediticio, en comparacion con quienes operan en un territorio menos extenso. Ademas, ello permite
perseguir una distribucion justa de los recursos en todo el territorio, a través de la aplicacion de
condiciones uniformes en toda Italia y la definicion de condiciones que se aplican en base a
criterios de equidad.

Asesores de Finanzas Eticas

El Emisor recurre a la colaboracién de profesionales inscritos en el registro de asesores financieros
habilitados para ofertar sus productos fuera de sus sucursales, denominados Asesores de Finanzas
Eticas. Desde siempre, la figura de los asesores financieros habilitados para ofertar sus productos
fuera de sus sucursales constituye un elemento fundamental para las actividades del Emisor. Tan es
asi porque, por un lado, son una herramienta operativa importante en las zonas donde no hay
Filiales y, por otro, son un vector de promocion de la cultura de las finanzas éticas a nivel territorial.

Internacionalizacion

Desde 2005, el Emisor también opera en Espafia. En un principio, en régimen de libre prestacion de
servicios y, desde el 1 de octubre de 2014, fecha en que se inaugur6 la Sucursal de Bilbao, en
régimen de libertad de establecimiento.

La estrategia internacional del Grupo BPE Banca Etica es funcional para acrecentar la relevancia de
las finanzas éticas en el escenario global mediante colaboraciones y alianzas, o proyectos nuevos
con un impacto social positivo y econdmicamente sostenibles, a través de décadas de experiencia en
el &mbito del microcrédito y de las microfinanzas.

Los objetivos de la estrategia internacional del Grupo BPE en las distintas areas seran desarrollados
por sociedades especificas o unidades organizativas, asi como mediante las colaboraciones que se
desglosan en la siguiente tabla.

Objetivos Socio / Unidades organizativas

Operaciones de microfinanzas en el Sur global Cresud S.p.A.

Desarrollo de las iniciativas con los socios europeos | Oficina de Desarrollo Internacional (USI) de Banca
y sus redes de microfinanzas Popolare Etica

Internacionalizacion de las finanzas éticas Carne Sicav* de Etica SGR

* Etica SGR cre6 tres sectores de derecho luxemburgués (Multilabel SICAV). Son Etica Sustainable Global Equity, que
tiende a replicar la estrategia del fondo Etica Azionario (14 afios de historial), Etica Sustainable Dynamic Allocation,
que refleja la del fondo Etica Bilanciato (18 afios de historial) y Etica Sustainable Conservative Allocation, que refleja
la del fondo Etica Obbligazionario Misto (18 afios de historial). Los sectores forman parte de Multilabel SICAV
Sociedad de Inversién de derecho luxemburgués que constituyé Carne Global Fund Managers (Luxembourg) S.A. (que
adquiri6 GAM S.p.A. en febrero de 2024), una de las sociedades mas destacadas de Europa especializada en la
prestacion de servicios de private label (productos de marca propia).

Por lo que se refiere a las actividades que el Grupo llevo a cabo durante el trienio 2021-2023 y hasta
la Fecha del Folleto Informativo, cabe destacar dos cuestiones criticas que potencialmente pueden
impactar en la evolucion de las actividades, en los resultados y en el posicionamiento competitivo
del Grupo:
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a) la emision erronea (en términos de denominacion unitaria minima y tipo de cliente “minorista” del
inversor) de obligaciones subordinadas que incumplan con las normativas preceptuadas en el art. 12-
bis TUB y en el art. 25-quarter del TUF, completamente reembolsadas a la Fecha del Folleto
Informativo, podria exponer al Emisor a sanciones de CONSOB y/o de Banca d’Italia. Desde el punto
de vista econémico y patrimonial, el Emisor, por prudencia, no asentd la emision de dichas
obligaciones subordinadas en la partida de Fondos Propios. Por consiguiente, el reembolso
correspondiente no conllevé una absorcién patrimonial a efectos de la supervision. No obstante, el
Emisor abono a los suscriptores de dichos préstamos el tipo de interés correspondiente durante todo el
periodo en que fueron tenedores de las obligaciones en cuestion;

b) la finalizacion de la migracion al nuevo sistema informativo Core Banking System, en relacion
con la cual se pusieron de manifiesto problemas insitos en este tipo de intervenciones, cuya
correccion de algunos aspectos marginales todavia no se ultimé.

Para mas informacion detallada, cfr., respectivamente, Parte B, Apartado 18.6 en las letras “a)” e
“b)”'

5.1.4 Red de distribucion
Los productos y servicios enumerados anteriormente son ofrecidos por las 21 filiales de la red de

distribucion italiana del Banco, la sucursal espafiola de Bilbao y las oficinas espafiolas de Madrid y
Barcelona, que se detallan en la siguiente tabla:

Filiales Direccion
Ancona Via 1° Maggio 20
Bari Via Ottavio Serena 28/30/32
Bérgamo Via Borgo Palazzo 9B
Bolonia Viale Angelo Masini 4/int. 2/G
Brescia Via Vittorio Veneto 5
Florencia Viale Giovanni Amendola 10
Génova Via San Vincenzo 34R
Milan Via Domenico Scarlatti 31
Népoles Centro Direzionale, Isola G7, interno 4
Padua Corso del Popolo 77
Palermo Via Catania 22/24/26
Perugia Via C. Piccolpasso 109
Reggio Emilia Viale dei Mille 1/2
Roma Via Parigi 17
Sassari Viale Italia, 48/c
Turin Via Saluzzo 29
Treviso Viale IV Novembre 71
Trieste Via del Coroneo 31/2
Varese Via Como 5
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Filiales Direccion
Verona Piazza San Zeno 1
Vicenza Viale Quintino Sella 85/A
Italia 21

Bilbao Andra Maria Kalea 9
Espafia 1

Oficinas Direccion
Barcelona Carrer de Corsega 495
Madrid Paseo Marqués de Zafra 6

Por otro lado, en todo el territorio nacional italiano, el Banco cuenta con 29 trabajadores habilitados
para la oferta fuera del domicilio social, que operan tanto en su filial como en otras oficinas

administrativas, cuyas direcciones se indican a continuacion.

Oficinas Administrativas

Direccion

Avellino Via Partenio 28

Bolzano Via Werner Von Siemens 23 en AGCI
Cagliari Viale Bonaria 28

Culneo Corso Giovanni Giolitti 25
Foggia Via della Repubblica, 82

Lamezia Terme

Via dei Bizantini 97 en Associazione Progetto Sud

Matera Via degli Aragonesi 26/A en CNCA
Mestre Via Torquato Tasso 15 en MAG
Maddena Piazza Giacomo Matteotti 25
Monza Via Gaslini 2

Novara Via Monte Ariolo 10
Pescara Via Alento, 94/6

Pisa Corso ltalia, 108

Ragusa Viale delle Americhe, 129

Reggio di Calabria

Via Possidonea 53/A

Rimini Via Antonio e Leonida Valentini 11
Senigallia Via Fratelli Bandiera 44
Siena Str. Massetana Romana 54
Trento Via Milano 120/3

Udine Via Mentana 14

Italia

20
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También operan, en todo el territorio nacional, 16 Asesores de Finanzas Eticas hasta la Fecha del
Folleto Informativo.

El Asesor de Finanzas Eticas es un autbnomo, asesor financiero habilitado para ofrecer los
productos de la entidad fuera de su domicilio social, al amparo del TUF. Sus actividades persiguen
el objetivo de adquirir, atender y asesorar a la clientela minorista del banco, proponiendo todos los
productos y servicios destinados a la misma. El Asesor de Finanzas Eticas opera en estrecha
relacién con la planificacion empresarial del banco. Al efecto lo coordina una funcion especifica
centralizada que garantiza la formacién, la atencion y el seguimiento de la calidad del
asesoramiento a los clientes que debe inspirarse siempre en los principios de las finanzas éticas y en
el articulo 5 de los Estatutos de Banca Etica.

Por ultimo, durante 2021 se instituy6 la Oficina CARE, Asesoramiento Asistencia y Relacion, que
responde a un nimero Unico gratuito especifico para la clientela (incluida la potencial) de toda Italia
y proporciona la informacion inicial y orientacion a 360 grados sobre los productos y servicios del
banco. CARE se encarga de la gestion de los nativos digitales, es decir, de todos los que llegan al
Banco abriendo una cuenta corriente en linea. La Oficina CARE facilita las actividades de atencion
y primera informacion que, anteriormente, eran prerrogativa exclusiva de las filiales. Ademas,
permite que las filiales se especialicen en el asesoramiento en el ambito de las finanzas y el crédito.
Por Gltimo, en Espafia, la sede en Sevilla permite contar con una presencia comercial en Andalucia.
El Emisor se propone ampliar su red de distribucion en un futuro, abriendo de una nueva Filial en la
region de Calabria.

5.1.5 Indicacion de nuevos productos y/o servicios significativos y indicacion de su estado de
desarrollo

Hasta la Fecha del Folleto Informativo, no se han introducido productos que no formen parte de las
categorias habitualmente comercializadas.

5.2 Principales mercados

Hasta la Fecha del Folleto Informativo, la red territorial de BPE, en Italia, consta de 21 Filiales,
ubicadas en las regiones de Campania, Emilia-Romafia, Friuli Venecia Julia, Lacio, Liguria,
Lombardia, las Marcas, Piamonte, Cerdefia, Sicilia, Toscana, Umbria y Véneto.

A 31 de diciembre de 2023 el Banco posee una cuota de mercado, en términos de numero de
filiales, que equivale al 0,10% en el territorio italiano (Fuente de los datos: Banca d’Italia, “Base de
datos de estadisticas” a 31 de diciembre de 2023, Filiales: nimero — por provincia y grupo de
bancos segun su tamafio (https://www.bancaditalia.it/pubblicazioni/banche-istfin/index.html).
Respecto de la actividad en Espafia, el impacto global en los voliumenes de las financiaciones y la
captacién muestra una evolucion creciente a lo largo de los tres Gltimos ejercicios, como se aprecia
en la siguiente tabla.

Volumenes Globales BPE

(en miles de euros) 31/12/21 31/12/22 31/12/23
Actividad de Captacion Directa 2.308.576 2.520.541 2.562.184
Actividad de Financiacion 1.179.120 1.265.305 1.242.470

Volumenes BPE en Espafia

(en miles de euros) 31/12/21 31/12/22 31/12/23
Actividad de Captacion Directa 267.357 318.245 300.794
Actividad de Financiacion 78.573 91.758 107.627
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Porcentaje de volimenes de BPE en Espafia frente a los volimenes globales BPE
31/12/21 31/12/22 31/12/23
Actividad de Captacion Directa 11,58% 12,63% 11,91%
Actividad de Financiacion 6,66% 7,25% 8,66%

5.2.1 Posicionamiento competitivo del Emisor

En la siguiente tabla se aprecian las cuotas de mercado del Emisor, desglosadas por las provincias
en las que habia al menos una Filial y en todo el territorio nacional a 31 de diciembre de 2023.

Las cuotas de mercado correspondientes a la captacion se calculan, filial por filial, como relacion
porcentual entre (i) los volumenes de captacion que se refieren a la filial individual y (ii) los
volimenes de captacion que se refieren al territorio provincial de referencia.

Las cuotas de mercado correspondientes a la financiacion se calculan, filial por filial, como relacion
porcentual entre (i) los volumenes de financiacion que se refieren a una filial individual y (ii) los
volimenes de financiacion que se refieren al territorio provincial de referencia.

Las cuotas de mercado en términos de filiales se calculan, para cada provincia de referencia, como
porcentaje del numero total de las sucursales bancarias, ubicadas alli.

Las cuotas de mercado a nivel nacional se calculan (a) en cuanto a la captacion, como relacion
porcentual entre los volimenes de captacion del Banco y los volimenes totales de la captacion
bancaria en Italia, (b) en cuanto a la financiacion, como relacion porcentual entre los volimenes de
financiacion del Banco y los volimenes totales de la financiacion bancaria en Italia, y (c) para las
filiales, como relacion porcentual entre el namero de filiales del Banco y el namero total de los
sucursales bancarias en Italia.

Fuente de los datos: Banca d’Italia, “Base de datos de estadistica” a 31 de diciembre de 2023,
Filiales: nomero — por provincia y grupo segun el tamafio de los bancos
(https://www.bancaditalia.it/pubblicazioni/banche-istfin/index.html), Depdsitos — por provincia y
sector de la clientela y Financiacion — por provincia de sucursal y sector de los clientes
(https://lwww.infostat.bancaditalia.it/).

Banca Etica Filiales Carig/(lzién Finan%i?ciones CM Filial

Ancona 1 0,54% 0,82% 0,54%
Bari 1 0,25% 0,38% 0,32%
Bérgamo 1 0,17% 0,11% 0,23%
Bolonia 1 0,31% 0,22% 0,20%
Brescia 1 0,27% 0,27% 0,16%
Florencia 1 0,50% 0,23% 0,25%
Génova 1 0,29% 0,14% 0,34%
Milan 1 0,07% 0,02% 0,09%
Napoles 1 0,18% 0,33% 0,20%
Padua 1 0,47% 0,35% 0,26%
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Palermo 1 0,29% 0,46% 0,43%
Perugia 1 0,22% 0,33% 0,40%
Reggio Emilia 1 0,17% 0,12% 0,38%
Roma 1 0,15% 0,05% 0,08%
Sassari 1 0,18% 0,15% 0,69%
Turin 1 0,21% 0,06% 0,15%
Treviso 1 0,25% 0,26% 0,28%
Trieste 1 0,44% 0,86% 1,22%
Varese 1 0,16% 0,10% 0,39%
Verona 1 0,21% 0,11% 0,23%
Vicenza 1 0,38% 0,37% 0,26%
Italia 21 0,11% 0,08% 0,10%
% % Captacion
Filiales Financiaciones/ | Directa/
Banco Banco
Espafia (*) 1 8,66% 11,91%

* calculado sobre el total banco

Las estimaciones sobre la evolucion del mercado y el posicionamiento competitivo se caracterizan
por un importante grado de subjetividad, pues son el resultado de elaboraciones y evaluaciones
realizadas por el Emisor. El efectivo posicionamiento competitivo del Emisor podria diferir de lo
previsto.

Durante este trienio y hasta la Fecha del Folleto Informativo, el Emisor no ostenta coeficientes
patrimoniales ni requerimientos de liquidez inferiores a los umbrales reglamentarios de aplicacion.
Determinados indicadores de la calidad crediticia del Emisor a 31 de marzo de 2024 y 31 de
diciembre de 2023 son inferiores a los datos medios del sistema bancario registrados por Banca
d'ltalia a 31 de diciembre de 2023. En particular, al cierre del ejercicio de 2023, el nivel de
cobertura de los créditos deteriorados brutos en total y en relacion con las insolvencias probables
brutas y las exposiciones vencidas brutas es inferior a los datos de la totalidad del sistema bancario,
al igual que la incidencia de los creditos deteriorados brutos en el total de los créditos brutos en total
y en las distintas partidas en las que se dividen. En comparacion con los datos de los bancos menos
significativos, que constituyen la clase de referencia dimensional, el Grupo BPE esta peor ubicado
por lo que atafie a la incidencia de las insolvencias probables brutas.

Para mas informacion acerca de la calidad del crédito a finales de 2023, cfr. la Parte B, Apartado
7.1.1.2 del Folleto. Para mas informacion acerca de la calidad del crédito a 31 de marzo de 2024,
cfr. la Parte B, Apartado 10.2 del Folleto.

5.3 Hechos importantes en la evolucion de las actividades del Emisor

El 18 de marzo de 2021 se inauguro la nueva filial de Reggio nell'Emilia.
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El 31 de enero de 2022, para completar el proceso que permitié seleccionar a CEDACRI S.p.A.
como proveedor del Core Banking System, se firmo la carta de compromiso que establece los
términos generales relacionados con la negociacion del nuevo contrato de externalizacion.

En el mes de enero de 2022, el Consejo de Administracion del Banco, para finalizar el proceso de
sucesion que se puso en marcha después de la resolucion consensual de la relacién laboral con el Sr.
Alessandro Messina en octubre de 2021, acordd asignar el cargo de Director General de Banca
Etica al Sr. Nazzareno Gabrielli.

Entre el 4 y el 5 de marzo de 2023 se produjo la migracion al nuevo Core Banking System del
proveedor Cedacri S.p.A.

El 8 de marzo de 2024, Banca Popolare Etica celebré 25 afios desde la apertura de su primera Filial.

Durante el Gltimo trienio 2021-2023 y hasta la Fecha del Folleto el Comité de Auditoria no ha
formulado observaciones.

5.4 Estrategia y objetivos
a) los objetivos estratégicos

El 27 de abril de 2021 el Consejo de Administracion aprobd las lineas de actuacién estratégicas del
Grupo para el cuatrienio 2021-2024, teniendo en cuenta que las expectativas y perspectivas del
Banco cambiaron a causa de la propagacion del COVID-19 y de la consiguiente emergencia
sanitaria (para mas informacion, cfr. la Parte B, Capitulo 11 del Folleto Informativo).

El ciclo de la planificacion estratégica del Grupo esta llegando a su fin ya que se han producido
imprevistos durante el marco temporal de referencia que han impactado significativamente en el
escenario macroeconémico de referencia (conflicto Rusia-Ucrania, importantes dinamicas
inflacionistas, decisiones de politica monetaria que han llevado a repetidas subidas de los tipos v,
mas recientemente, empeoramiento de situaciones de tension en Oriente Medio).

El Emisor no ha revisado posteriormente el Plan, sus factores habilitantes y los macro-objetivos
definidos en el mismo, hasta la Fecha del Folleto, en cambio ha definido y, en su caso, actualizado
los presupuestos anuales.

Los retos principales del mercado que podrian obstaculizar la consecucion de los objetivos
programados son:

- el perdurar de un elevado nivel de incertidumbre, relacionado con la evolucién futura de la crisis
actual entre Rusia y Ucrania, que puede seguir influyendo tanto en la evolucion de los mercados
financieros como en la de la economia real;

- otros factores de tension internacional en Oriente Medio;

-el perdurar de altas tasas de inflacion y, por consiguiente, de la incertidumbre acerca de los plazos
y la intensidad de la produccion en la economia, en virtud de los efectos de las decisiones que el
BCE y los principales bancos centrales tomen en materia de politica economica y monetaria;

- posibles impactos de las tasas de inflacién elevadas en la calidad del crédito, en la demanda de
crédito y en la propension al ahorro de la clientela italiana;

- el elevado grado de presion competitiva del sector bancario;

- la necesidad de adaptar la estructura organizativa y los métodos operativos a cualquier
actualizacion de la normativa sectorial que regula la actividad bancaria.

Los puntos débiles del Grupo que hay que superar para conseguir eficazmente los objetivos de
desarrollo, en particular, se pueden definir recordando que todavia sigue en curso la etapa de
calibracion, definicion e implementacion de las nuevas funciones del nuevo sistema operativo Core
Banking System. De cara al futuro, la capacidad de explotar al maximo el potencial del Core
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Banking System permanece vinculada al programa de implementacion del Data Warehouse
corporativo.

Para mas informacion sobre los contenidos del Presupuesto de 2024, véase la Parte B, Capitulo 11
del Folleto Informativo.

B) en general, la misién social y medioambiental del Banco

En lo tocante a los temas ESG (ASG en espaiiol) [criterios ambientales, sociales y de gobernanza],
los objetivos y las actividades realizadas por el Grupo no estan alineadas con las que indica la
taxonomia del Reglamento (UE) 2020/852.

Ademas, cabe destacar que el Emisor, hasta la Fecha del Folleto, (i) no esta incluido en el ambito de
aplicacién de la Directiva 2014/95 (UE) del Parlamento Europeo y del Consejo y, por consiguiente,
no ha publicado declaraciones no financieras al amparo del Decreto Legislativo 254/2016 y del
Reglamento Consob 20267/2018, y (ii) no reune los requisitos dimensionales establecidos en la
Directiva (UE) 2022/2464 que modifica el Reglamento (UE) N° 537/2014, la Directiva
2004/109/CE, la Directiva 2006/43/CE y la Directiva 2013/34/UE en lo que respecta a la
presentacion de informacidn sobre sostenibilidad por parte de las empresas.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor desde su Constitucion se ha comprometido a promover una
economia mas justa e inclusiva, pues se propone demostrar, a través de su propio trabajo, que las
finanzas pueden ser una herramienta para el bien comun, y que existen alternativas éticas a los
modelos financieros tradicionales.

Desde dicho punto de vista, el Emisor considera que las alternativas éticas a los modelos
financieros tradicionales van mucho mas alla de las etiquetas de finanzas sostenibles clasificadas
por la legislacion europea.

En lo tocante al documento ESMA “31-1399193447-441 Statement on sustainability disclosures in
prospecuses”, se afirma lo siguiente:

El Emisor publica todos los afos su propio “Informe de impacto” que da a conocer algunos de los
resultados finales de este trabajo, destacando los impactos positivos de la actividad crediticia del
Banco en los territorios y en las comunidades en los que opera. La edicion de 2024 del Informe de
impacto es esta a disposicion del publico para su consulta y se puede bajar gratuitamente desde la
siguiente direccién:

https://assets.bancaetica.it/Reportimpatto/Report _Impatto_BancaEtica_IT_2024.pdf

Acerca del tema de la transparencia informativa, se publica informacién especifica acerca de los
temas ESG (ASG) en los estados financieros integrados del Emisor.

Banca Etica ha adoptado su propio marco de inclinacion al riesgo (IAF por su sigla en inglés) como
herramienta de seguimiento continuo de los impactos, que define anualmente los objetivos de
impacto interno y externo que el Banco se propone alcanzar. Dichos objetivos son debatidos y
monitoreados por el Consejo de Administracion trimestralmente.

Ademas, el Banco ha puesto en marcha su propio proceso de adaptacion a las "expectativas de

vigilancia en cuanto a los riesgos climaticos y medioambientales", que Banca d’Italia publico en el
mes de abril de 2022.
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https://assets.bancaetica.it/ReportImpatto/Report_Impatto_BancaEtica_IT_2024.pdf

Dichas expectativas representan un conjunto de doce indicaciones no vinculantes relativas a la
integracion de los riesgos climéaticos y medioambientales en los sistemas de gobernanza y control,
el modelo de negocio y la estrategia empresarial, el sistema organizativo y los procesos operativos,
el sistema de gestion de riesgos y la informacién al mercado de los intermediarios bancarios y
financieros supervisados por la propia Banca d'ltalia.

Banca Etica particip0, entre otras cosas, en la encuesta temética realizada a este respecto en 2022
sobre una muestra de 21 entidades supervisadas "no significativas” (es decir, de tamafio reducido y
sujetos a la supervision de Banca d’Italia).

La investigacion mencionada puso de manifiesto que, en general, el grado de alineacién con las
expectativas de supervision por parte de los Bancos involucrados en la investigacion exploratoria es
bajo.

Al respecto, el Emisor ha identificado necesidades de ajuste con respecto a 4 macroareas
("estrategia”, "gobernanza, contexto operativo, controles internos y divulgacion”, "crédito y
productos de financiacion”, gestion de riesgos ") de su estructura organizativa.
En enero de 2023, el Banco adopt6 y transmitié a Banca d'ltalia un plan trienal de iniciativas ESG
en el que, entre otras cosas, se establece el tiempo necesario para la adaptacion de las principales
politicas empresariales y de los sistemas organizativos y de gestion a las expectativas de supervision
en la materia. Las actividades del plan, desglosadas en cuatro areas y en veintiséis iniciativas de
proyecto, se ejecutaran a lo largo del trienio 2023-2025.
Para garantizar un mayor grado de alineacion con las expectativas de supervision en materia de
medicion, gestion y seguimiento de los factores de riesgo ESG, las principales iniciativas previstas
se han desglosado en cuatro areas:

* Estrategia

» Gobernanza, Contexto operativo, Controles internos y Divulgacion

* Crédito y productos de financiacion

* Gestion de riesgos
En lo tocante a los perfiles de riesgo, las principales iniciativas relacionadas con el area de gestion
de riesgos ("'risk management") incluyen:

* la actualizaciéon del marco documental de gestion de riesgos,

» el analisis de materialidad de los impactos ESG sobre los riesgos de crédito, mercado, liquidez

y operativo,

* la integracion progresiva del Marco de Apetito al Riesgo (Risk Appetite Framework) con

nuevos indicadores clave de riesgo y umbrales relacionados,

* la evolucion del mapa de riesgos,

« identificacion de &mbitos y marcos de pruebas de estrés a efectos de Icaap,

* consiguiente adaptacion del sistema de presentacion de informes.
Nueve de las iniciativas mencionadas se llevaran a cabo en el ejercicio de 2025 o, en cualquier caso,
implican un compromiso continuo por parte del Emisor.
Las encuestas realizadas a 31.12.2023 mostraron que se habia realizado el 47% de las actividades
previstas en el plan trienal global.
En lo tocante a la Gobernanza, la adecuacion de los sistemas organizativos y de gestion esta
principalmente alineada con las Expectativas de Supervision. El proceso de integracion en las
politicas empresariales de todo el marco de proceso sigue su curso, segun lo previsto.

El Emisor considera que, a raiz de lo descrito, con referencia al perimetro de investigacion, no se
detectan cuestiones criticas especificas y relevantes.

Por otro lado, Banca Etica solicité a MicroFinanza Rating S.r.l. una calificacion social que mide la
probabilidad de conseguir los objetivos que se declaran en la mision social, evaluando los sistemas
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de gestion del desempefio social y de proteccion del cliente, analizando aspectos relacionados con la
gobernanza responsable, la transparencia, el impacto medioambiental y social, la responsabilidad
social corporativa y la legalidad. En 2023, al Banco se le asignd la calificacion “AA-" (en una
escala que va de “D" a“AA”). Dicha calificacion es mejor de la asignada en 2022 (A+).

En 2022, el Grupo Banca Etica obtuvo la certificacion del sistema de gestion de los RR.HH. segln
el nuevo estandar internacional ISO 30415:2021 “Diversity & Inclusion”, que se centra en la
igualdad de género y en la disminucion de las desigualdades en los centros de trabajo. La primera
auditoria sobre dicha certificacion se llevo a cabo con éxito en mayo de 2023.

Sobre el respeto de los derechos medioambientales cabe destacar que, desde 2019, el Banco se
adhiere al esfuerzo de la Global Alliance for Banking on Values (GABV) para monitorear el
impacto de las

emisiones de carbono de su cartera de préstamos e inversiones en un periodo de 3 afios. Evaluando
y dando a conocer sus propias emisiones de gases de efecto invernadero, los bancos pueden
comprobar sus propias emisiones de gases que alteran el clima. Ello les permite tomar decisiones
financieras que limitan el impacto de las emisiones que producen sus recursos financiados, para que
puedan mantener su contribucién dentro de niveles medioambientales seguros, contribuyendo a
salvaguardar el medioambiente para las generaciones futuras. La GABV promueve la adopcion de
la metodologia de medicion que desarrollé la Platform for Carbon Accounting Financials (PCAF)
con el respaldo de la consultora.

5.5 Informacion sintética sobre una posible dependencia del Emisor de patentes o licencias,
contratos industriales, comerciales o financieros, o de nuevos procedimientos de fabricacion

Hasta la Fecha del Folleto Informativo, la actividad y la rentabilidad del Banco y de las subsidiarias
Etica SGR S.p.A. y CreSud S.p.A. no dependen de patentes ni licencias, contratos industriales,
comerciales o financieros, ni de nuevos procedimientos de fabricacion.

5.6 Declaraciones del Emisor acerca de su posicion competitiva

Como se indica en la Parte B, Capitulo 5, Apartado 5.2 del Folleto Informativo, la informacion y las
declaraciones del Banco mediante las que se describe su posicion competitiva son el resultado de
analisis internos que el Emisor realiza sobre la base de la informacion contenida en los informes de
Banca d’Italia que se denominan “Bancos e instituciones financieras: distribucion territorial — afio
2023” del 29 de marzo de 2024 con respecto altalia. Y, en cuanto a Espafia, se basan en analisis que
realiza el propio Emisor.

5.7 Inversiones

5.7.1 Inversiones realizadas

El Emisor no invirtio en participaciones durante los ejercicios 2023, 2022 y 2021.

En lo tocante a los activos materiales, en el ejercicio de 2023 no se realizaron inversiones de gran
calado. A nivel contable, la partida del activo patrimonial relativa a los activos materiales presenta
una disminucion (-1,6 millones de euros) frente al ejercicio anterior, y esto refleja la dindmica de
las amortizaciones. La compra de bienes raices, muebles, instalaciones y bienes de equipo en el
gjercicio de 2023 ascendi6 aproximadamente a 601.000 euros (2.603.000 en 2022).

En cuanto a los activos intangibles, se realizaron compras (software empresarial con licencia de
uso) por un valor de 907.000 euros en el ejercicio de 2021 y por un valor de 1.324.000 euros en el
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ejercicio de 2022, y se amortizaron por completo los softwares correspondientes al sistema
informativo que se dejé de utilizar en marzo de 2003, con la migracion al nuevo Core Banking
System. En el ejercicio 2023 se realizaron compras de licencias de software por un valor de 1.382
mil euros. En total, las amortizaciones fueron muy inferiores a las compras; a saber: ascendieron a
684.000 euros.

En cuanto a la realizacién del Data Warehouse corporativo, se han completado dos de las tres fases
de disefio, con un gasto total para el Emisor equivalente aproximadamente a 460.000, sin incluir el
IVA.

Desde el cierre del ejercicio de 2023 hasta la Fecha del Folleto Informativo, el Emisor no realizé
inversiones significativas en participaciones societarias ni en inmovilizado material.

5.7.2 Inversiones que se estan llevando a cabo

Hasta la Fecha del Folleto Informativo no se estan llevando a cabo inversiones significativas.

En 2024 esta prevista la realizacion de la tercera fase de disefio del Data Warehouse corporativo,
que supondra compromisos de gasto equivalentes a unos 230.000 euros.

El Presupuesto de 2024 establece una contratacion de inversiones que asciende en total a cerca de
1,5 millones de euros, cuyas partidas mas importantes se refieren a: (i) desarrollos de software
inherentes al nuevo flujo del disefio del Data Warehouse corporativo (de estos, aproximadamente
460.000 euros ya gastados a la Fecha del Folleto Informativo) e (ii) inversiones de 0,9 millones de
euros en concepto de produccion de energia eléctrica a partir de fuentes renovables.

El Emisor financiara dichas inversiones con recursos propios.

5.7.3 Informacion sobre las empresas mixtas (joint ventures) y las sociedades participadas

El Emisor, hasta la Fecha del Folleto Informativo, excepto por lo que atafie a la consolidacion total
de la subsidiaria Etica SGR S.p.A. y de Cresud S.p.A., no posee otras participaciones o cuotas de
capital en empresas mixtas ni en otras empresas que puedan repercutir considerablemente en la
valoracion de los activos y pasivos, de la situacion financiera o de las ganancias y pérdidas del
Banco.

5.7.4 Problemas medioambientales que podrian impactar en el uso del inmovilizado material
Hasta la Fecha del Folleto Informativo no se han detectado problemas medioambientales.
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CAPITULO 6 -ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

6.1 Descripcion del grupo al que pertenece el Emisor

Hasta la Fecha del Folleto Informativo, BPE esta a la cabeza del Grupo Bancario BPE, al amparo de
los articulos 60 y siguientes del TUB. Cabe precisar al respecto que el Banco controla (i) Etica SGR
S.p.A., sociedad de gestion del ahorro, inscrita en el Registro de Banca d’Italia bajo el nimero 32
de la Seccidon Gestores de OICVM, de la que posee el 51,47% del capital social y ejerce en la
entidad actividades de direccion y coordinacion vy (ii) CreSud S.p.A., la Unica sociedad italiana que
opera en el ambito de las microfinanzas en el Sur del Mundo y, méas especificamente otorgando
financiaciones tan solo a organismos fuera de la UE que operan en el sector de las microfinanzas,
de la que posee el 93,00% del capital social y ejerce actividades de direccion y coordinacion.

Hasta la Fecha del Folleto Informativo, el Emisor ni directa ni indirectamente es de propiedad o esta
bajo el control de socio alguno.

Desde el punto de vista del Derecho Civil, el Grupo posee la misma composicién que el Grupo
Bancario BPE.

Sin embargo, a efectos de la supervision prudencial, la sociedad CreSud S.p.A. no forma parte del
perimetro de consolidacion prudencial, ya que el Banco se acogio a la exencién de la consolidacion
patrimonial a tenor del articulo 19, ap. 1, del Reglamento (UE) 575/2013 (CRR), que es de
aplicacion hasta que el importe total de los activos y de los elementos que quedan fuera de balance
de la subsidiaria no sobrepasan el umbral cuantitativo de 10 millones de euros o el 1% del total del
activo de la Cabeza del grupo. Por consiguiente, los informes de supervision del Emisor
corresponden al perimetro de consolidaciéon susodicho que, por razones prudenciales, consta del
Emisor y la subsidiaria Etica SGR.

6.2 Descripcion de las subsidiarias
Hasta la Fecha del Folleto Informativo, el Banco, al amparo del articulo 2359 del Cédigo Civil, al
amparo del art. 23 del TUB y del articulo 93 del TUF, ejerce el control de las siguientes sociedades:

Denominaciéon | Domicilio Estado Actividad principal % %
social donde estan capital | derechos
registradas social | de voto
Etica SGR Milan Italia Promocion, creacién y organizacion | 51,47% | 51,47%
S.p.A. de fondos comunes de inversion y

administracion de las relaciones con
los participantes.

CreSud S.p.A. Milan Italia Oferta de recursos financieros, | 93,00% | 93,00%
servicios financieros y asistencia a
organizaciones de microfinanzas,
productores del sector del comercio
justo, cooperativas, redes,
asociaciones y ONGs en América
Latina, Africa y Asia.

Hasta la Fecha del Folleto Informativo, el Banco, que esta a la cabeza del Grupo Bancario BPE,
consolida integramente a ambas subsidiarias. Y, por consiguiente, prepara los estados financieros
consolidados. Sin perjuicio de la parte que incumbe a CONSOB, en relacion con la prestacion de
los servicios de inversion, Banca d’Italia ejerce sus funciones de supervision del Grupo.
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CAPITULO 7 - INFORME SOBRE LA GESTION Y LA SITUACION FINANCIERA

En el presente Capitulo, publicamos la informacion fundamental sobre la situacion de gestion y
financiera a nivel consolidado del Grupo BPE para los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de
2023, 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021.

7.1 Situacion financiera

En el presente Apartado proporcionamos la informacion financiera y los comentarios sobre los
resultados econdémicos y patrimoniales a nivel consolidado correspondientes a los ejercicios que
cerraron a 31 de diciembre de 2023, a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021.

La informacién econémica y patrimonial que se aprecia en el presente Apartado procede de:

- los Estados financieros consolidados de 2023, que se redactaron segun las normas internacionales
de contabilidad NIC/NIIF. Estos datos fueron auditados por la Sociedad de Auditoria de Cuentas,
que redacto su propio informe sin observaciones el 11 de abril de 2024. Los datos comparativos que
se refieren al ejercicio de 2022 se extrapolaron de los Estados financieros consolidados de 2022;

- los Estados financieros consolidados de 2022, que se redactaron segun las normas internacionales
de contabilidad NIC/NIIF. Estos datos fueron auditados por la Sociedad de Auditoria de Cuentas,
que redacto su propio informe sin observaciones el 12 de abril de 2023. Los datos comparativos que
se refieren al ejercicio de 2021 se extrapolaron de los Estados financieros consolidados de 2021;

- los Estados financieros consolidados de 2021, que se redactaron segun las normas internacionales
de contabilidad NIC/NIIF. Dichos datos fueron auditados por la Sociedad de Auditoria de Cuentas,
que redacto su propio informe sin observaciones el 13 abril de 2022.

Los Estados financieros consolidados 2023, 2022 y 2021, supeditados a auditoria legal de las
cuentas, y los informes relacionados de la Sociedad de Auditoria se han de considerar incluidos en
el Folleto Informativo como referencia al amparo del art. 19, Apartado 1, del Reglamento (UE)
2017/1129 y estan a disposicion del pablico en los domicilios que se indican en la Parte B, Capitulo
21 del Folleto Informativo.

La informacion fundamental que publicamos mas abajo se ha de leer junto con la informacién que
se aprecia en la Parte B, Capitulos 8 y 18 del Folleto Informativo.

7.1.1 Andlisis de la situacion patrimonial, econdémica y financiera del Grupo al 31 de diciembre
de 2023, 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021

7.1.1.1 Principales datos patrimoniales

A continuacion, publicamos la informacion principal correspondiente a los datos patrimoniales
consolidados a 31 de diciembre de 2023, a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021.

Datos patrimoniales consolidados 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 Var. % Var. %

(en miles de euros) 23-22 22-21

Activos financieros al valor

razonable con impacto en cuenta de 31.633 28.892 36.974 9,49% -21,86%

resultados

Activos financieros al valor

razonable que impactan en la 257.444 202.216 294.498 27,31% -31,34%

rentabilidad total

Créditos a los clientes 2.219.677 2.331.168 2.326.375 -4,78% 0,21%

Total del activo 2.861.401 2.804.870 2.934.325 2,02% -4,41%

Captacion directa entre los clientes 2.521.938 2.517.759 2.299.333 0,17% 9,50%
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Datos patrimoniales consolidados 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 Var. % Var. %
(en miles de euros) 23-22 22-21
Captacién indirecta entre los clientes 7.697.474 7.129.908 7.352.872 7,96% -3,03%
Patrimonio neto del Grupo 187.568 157.705 143.290 18,94% 10,06%
Patrimonio neto de terceros 10.986 10.773 10.099 1,98% 7,63%

A continuacidn, se aprecia la composicion de la captacion directa e indirecta entre la clientela a 31

de diciembre de 2023, a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021.

31/12/2023 | 31/12/2022 Var. Var. % | 31/12/2021 Var. Var. %
(en miles de euros) 23-22 23-22 22-21 22-21
Captacion directa 2.521.938 2.517.759 4.179 0,17% 2.299.333 | 218.426 | 9,50%
Deudas con la clientela 2.230.547 2.268.873 -38.326 | -1,69% 2.088.627 | 180.246 | 8,63%
Valores en circulacion 291.390 248.886 42.504 | 17,08% 210.706 38.180 | 18,12%
Captacion indirecta 7.697.474 7.129.908 | 567.566 7,96% 7.352.872 | -222.964 | -3,03%
Total 10.219.412 9.647.667 | 571.745 5,93% 9.652.205 -4.538 | -0,05%

A continuacion, se aprecia la composicion del patrimonio neto consolidado a 31 de diciembre de
2023, a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021.

31/12/2023 31/12/2022 Var. Var. % | 31/12/2021 Var. Var. %
(en miles de euros) 23-22 23-22 22-21 22-21
120.Reservas de 2.130 2903 | -773 | -26,63% 8.098 | -5.195 | -64,15%
valoracion
150.Reservas 60.338 48.274 | 12.064 | 24,99% 36.758 | 11.516 | 31,33%
160.Primas de emision 5.983 5.595 388 6,93% 4.845 750 | 15,48%
170.Capital 92.225 88.610 | 3.615 4,08% 82.022 6.588 8,03%
180. Acciones propias (-) (659) (196) | (463) | 236,22% (348) 152 | -43,68%
200. Beneficios 27,551 12518 | 15.033 | 20,09% 11.916 602 | 505%
(pérdidas) del periodo
Patrimonio neto 187.568 157.705 | 29.863 | 18,94% 143.290 14.415 | 10,06%

A continuacion, se aprecia la composicion de los activos financieros a 31 de diciembre de 2023, a
31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021.

Activos financieros 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 Var. % Var. %
(en miles de euros) 23-22 22-21
Activos financieros valorados al
valor razonable con impacto en la 31.633 28.892 36.974 9,49% -21,86%
cuenta de resultados
otros activos financieros valorados
obligatoriamente al valor 31.633 28.892 36.974 9,49% -21,86 %
razonable
Activos financieros al valor
razonable que impactan en la 257.444 202.216 294.498 27,31% -31,34%
rentabilidad total
Activos financieros valorados al 2250463 | 2351197 | 2344877 |  -4,28% 0,27%
coste amortizado
a) créditos a bancos 30.786 20.029 18.502 53,71% 8,25%
b) créditos a clientes 2.219.677 2.331.168 2.326.375 -4,78% 0,21%
Total 2.539.540 2.582.305 2.676.349 -1,66% -3,51%

31 de diciembre de 2023

Los activos financieros valorados al valor razonable con impacto en la
conjunto ascienden aproximadamente a 257,5 millones de euros, incluyen:

rentabilidad total, que en
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- la cuota parte de la cartera de obligaciones del Emisor (banking book), que no esta destinada a la
negociacion y consiste predominantemente en valores del Estado italianos;

- las participaciones que posee el Emisor, cuyas participaciones en las ganancias de las que es
tenedor, segln consta, no se refieren a participaciones de control, conexion o control.

El aumento de dicha partida en el ejercicio, equivalente aproximadamente a 55,2 millones de euros
(+27,31%), se debe casi por completo al aumento del valor de los valores del Estado en la cartera
del Emisor.

Los activos financieros valorados al valor razonable con impacto en la cuenta de resultados, que en
total ascienden aproximadamente a 31,6 millones de euros, constan exclusivamente de cuotas
O.I.C.R. y aumentan, en el ejercicio, en aproximadamente 2,7 millones (+9,49%) también como
consecuencia de una variacién neta de valor (saldo de plusvalias, minusvalias, beneficios y pérdidas
de negociacion) positiva por un valor de 813.000 euros. Son cuotas de las IIC de los fondos
"Multilab Etica sus" por 11.901.000 euros, de "SICAF Avanzi Euveca" por 6.740.000 euros, de los
fondos "Etica Impatto Clima" por 4.738.000 euros, del fondo "Etica Obiettivo Sociale” por
3.058.000 euros, del fondo "Si Social Impact” por 1.568.000 euros y del fondo "Social Human
Purpose" por 1.169.000 euros.

A partir del 30 de junio de 2021, son pertinentes a efectos de supervision las exposiciones en
operaciones de cambio que se conecten con los subyacentes de las cuotas de las instituciones de
inversion colectiva (11C) en la cartera de valores propios.

Sin perjuicio de algunas operaciones con fines de cobertura, en el ejercicio el Grupo BPE no operd
ni por cuenta propia ni por cuenta de terceros, con instrumentos financieros derivados, obligaciones
estructuradas u obligaciones vinculadas a operaciones de reestructuracion.

En el ejercicio, no se realizaron operaciones de titulizacion ni de inversion/desinversion en
obligaciones Asset-Backed Securities (valores respaldados por activos (ABS)) o Mortgage-Backed
Securities (valores respaldados por hipotecas (MBS)).

Los créditos a clientes, que se refieren casi completamente solo al Emisor, y que ascienden a
alrededor de 2.219,6 millones de euros, disminuyen en comparacion con el ejercicio anterior (-
4,78%) como consecuencia de la reduccion del volumen de las hipotecas (solo parcialmente
compensada por el aumento de otras formas de financiacion a clientes) y del volumen de los
instrumentos de deuda .

La captacion directa, sustancialmente estable respecto al ejercicio anterior (+0,16%), ostenta, en el
ejercicio, una reduccion significativa de las cuentas corrientes en relacion con las cuentas corrientes
(-101,2 millones de euros aproximadamente), que resulta totalmente compensada por el aumento de
los préstamos de obligaciones (+42,5 millones de euros aproximadamente), y de los depoésitos a
plazo (+68,9 millones de euros aproximadamente). Con referencia a la captacion indirecta, se
registran aumentos relacionados con los Fondos de Etica SGR (unos 450,8 millones (+ 6,46%)) y
aumentos del sector de los seguros (unos 116,7 millones de euros (+75,29%)).

Al respecto hay que tener en cuenta que, en general, a finales de 2023 el patrimonio gestionado por
Etica SGR ascendia a unos 7,4 mil millones de euros y aumento su valor, gracias a la evolucion
positiva de los mercados, en méas de 450 millones de euros, a pesar de una captacion neta (saldo
entre las inversiones y las desinversiones) negativa para Etica SGR de 87 millones de euros
aproximadamente. En otras palabras, los volimenes de captacion indirecta realizados por el Banco,
gue en gran parte consistia en cuotas de los fondos de Etica SGR, fueron positivamente afectados
por la recuperacion del valor de los propios fondos.

El aumento del patrimonio neto est4 esencialmente vinculado a la provision de los beneficios del
ejercicio y a la ampliacion de la base social del Emisor (+3,5 millones de capital social).
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31 de diciembre de 2022

Los activos financieros valorados al valor razonable con impacto en la rentabilidad total, que en
conjunto ascienden aproximadamente a 202 millones de euros, incluyen:

- la cuota parte de la cartera de obligaciones del Emisor (banking book), que no esta destinada a la
negociacion y consiste predominantemente en valores del Estado italianos;

- las participaciones que posee el Emisor, cuyas participaciones en las ganancias de las que es
tenedor, segln consta, no se refieren a participaciones de control, conexién o control.

La disminucion de dicha partida en el ejercicio, que asciende aproximadamente a 92,3 millones de
euros (-31,34%), depende casi por completo de la disminucién del valor de los valores del Estado
en la cartera del Emisor, que ademas estd vinculado a las ventas en el mercado destinadas al
reembolso por adelantado de la financiacion TLTRO que concediera el BCE.

Los activos financieros valorados al valor razonable con impacto en la cuenta de resultados, que en
total ascienden aproximadamente a 28,9 millones de euros, constan exclusivamente de cuotas de las
IIC y disminuyen, en el ejercicio, unos 8,0 millones (-21,86%), entre otras cosas, CoOmo
consecuencia de las desinversiones en algunos fondos, que no se compensaron completamente
mediante reinversiones en otros tipos de fondos. Son cuotas de las IIC de los fondos “Multilab Etica
Sus” de 11.029.000 euros, de “SICAF Avanzi Euveca” de 5.484.000 euros, de los fondos “Etica
Impatto Clima” de 4.403.000 euros, del fondo “Etica Obiettivo Social” de 2.850.000 euros, del
fondo “Sefea Social Impact” de 1.233.000 euros y del fondo “Social Human Purpose” de 1.021.

A partir del 30 de junio de 2021, son pertinentes a efectos de supervision las exposiciones en
operaciones de cambio que se conecten con los subyacentes de las cuotas de las instituciones de
inversion colectiva (11C) en la cartera de valores propios.

Sin perjuicio de algunas operaciones con fines de cobertura, en el ejercicio el Grupo BPE no operd
ni por cuenta propia ni por cuenta de terceros, con instrumentos financieros derivados, obligaciones
estructuradas u obligaciones vinculadas a operaciones de reestructuracion.

En el ejercicio, no se realizaron operaciones de titulizacion ni de inversion/desinversion en
obligaciones Asset-Backed Securities (valores respaldados por activos (ABS)) o Mortgage-Backed
Securities (valores respaldados por hipotecas (MBS)).

Los créditos a clientes, que se refieren casi completamente solo al Emisor, y que ascienden a
alrededor de 2.331,2 millones de euros y, en lo esencial, casi no variaron a lo largo del ejercicio
(+0,21%).

En el ejercicio, la captacion directa ostenta los incrementos mas significativos en relacion con las
cuentas corrientes (+199,9 millones de euros aproximadamente) y los préstamos de obligaciones (+
47,7 millones de euros aproximadamente), frente a una disminucién de los depdsitos a plazo (-20,3
millones de euros aproximadamente). Respecto de la captacion indirecta, las disminuciones més
considerables estan relacionadas con los Fondos de Etica SGR (alrededor de -405,8 millones) frente
a un modesto crecimiento en el sector de los seguros (alrededor de +1,9 millones). Al respecto hay
que tener en cuenta que, en general, el patrimonio gestionado por Etica SGR redujo su valor debido
a la evolucion negativa de los mercados, en més de 1,1 mil millones de euros, aunque la captacion
neta (saldo entre las inversiones y las desinversiones) sea positiva para Etica SGR, que asent6 698,6
millones de euros aproximadamente. En otras palabras, en los volumenes de la captacién indirecta
realizada por el Banco (que en gran parte consistié en cuotas de los fondos de Etica SGR) impact6
negativamente la disminucion del valor de esos mismos fondos (en particular en el sector de los
bonos).
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El aumento del patrimonio neto, que en parte se debe a las variaciones de las reservas, esta
asimismo vinculado a la provision de los beneficios del ejercicio y a la ampliacion de la base social
del Emisor (+6,6 millones de capital social).

31 de diciembre de 2021

Los activos financieros valorados al valor razonable con impacto en la rentabilidad total, que en
conjunto ascienden aproximadamente a 294 millones de euros, incluyen:

- la cuota parte de la cartera de obligaciones del Emisor (banking book), que no esta destinada a la
negociacion y consiste predominantemente en valores del Estado italianos;

- las participaciones que posee el Emisor, cuyas participaciones en las ganancias de las que es
tenedor, seglin consta, no se refieren a participaciones de control, conexion o control.

La disminucion de dicha partida en el ejercicio (1355 millones de euros (-31.50%)
aproximadamente) depende casi por completo de la disminucion del valor de los valores valores del
Estado en la cartera del Emisor.

Los activos financieros valorados al valor razonable con impacto en la cuenta de resultados, que en
total ascienden aproximadamente a 36,9 millones de euros, constan exclusivamente de cuotas de las
I1C y aumentan, en el ejercicio, unos 1,4 millones (+3,99%). Son cuotas de las I1C de los fondos de
obligaciones “Multi assets ESG” de 9.396.000 euros, del fondo “Multilab Etica Sus” de 12.689.000
euros, de la “SICAF Avanzi Euveca” de 4.761.000 euros, de los fondos “Etica Impatto Clima” de
4.994.000 euros, del fondo “Euregio minibond” de 1.469.000 euros, del fondo “Social Human
Purpose” de 1.204.000 euros, del fondo “Sefea Social Impact” de 1.130.000 euros, del fondo
cerrado “Sustainability Financial Real Economy” de 548.000 euros, del fondo “FEIS” de 250.000
euros y de los fondos cerrados de la SICAV Fefisol de 18.000 euros.

A partir del 30 de junio de 2021, son pertinentes a efectos de supervision las exposiciones en
operaciones de cambio que se conecten con los subyacentes de las cuotas de las instituciones de
inversion colectiva (11C) en la cartera de valores propios.

A 31 de diciembre de 2021, la exposicién neta al riesgo cambiario a nivel consolidado ascendia a
8,3 millones aproximadamente, con una absorcion patrimonial de Fondos Propios en conjunto de
663.000 euros aproximadamente.

Sin perjuicio de algunas operaciones con fines de cobertura, en el ejercicio el Grupo BPE no oper6
ni por cuenta propia ni por cuenta de terceros, con instrumentos financieros derivados, obligaciones
estructuradas u obligaciones vinculadas a operaciones de reestructuracion.

En el ejercicio, no se realizaron operaciones de titulizacion ni de inversion/desinversion en
obligaciones Asset-Backed Securities (valores respaldados por activos (ABS)) o Mortgage-Backed
Securities (valores respaldados por hipotecas (MBS)).

Los créditos a clientes, que se refieren casi completamente solo al Emisor, en total ascienden a
alrededor de 2.326.4 millones de euros y aumentan durante el ejercicio (+9,13%). Ello se debe
esencialmente al incremento de los instrumentos de deuda, que aumentaron y que, en términos de
valor de balance, permitié asentar cerca de 120 millones de euros en el ejercicio. En cambio, el
incremento del valor de los préstamos hipotecarios es de 80 millones de euros aproximadamente.

En el ejercicio, la captacion directa ostenta los incrementos mas significativos en relacion con las
cuentas corrientes (+262 millones de euros aproximadamente) y los préstamos de obligaciones (+
28,3 millones de euros aproximadamente), frente a una disminucion de los depdsitos a plazo (-21,3
millones de euros aproximadamente). Por lo que se refiere a la captacion indirecta, los aumentos
mas considerables estdn relacionados con los Fondos de Etica SGR (alrededor de +2.041,6
millones) y al crecimiento del sector de los seguros (+27 millones aproximadamente).

El aumento del patrimonio neto, que en parte se debe a las variaciones de las reservas, esta
asimismo vinculado a la provision de los beneficios del ejercicio y a la ampliacion de la base social
del Emisor (+4,6 millones de capital social).
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7.1.1.2 Cartera de créditos del Grupo

Creditos a bancos y clientes del Grupo BPE

En la siguiente tabla se aprecia la cartera de créditos a bancos y a la clientela del Grupo BPE a 31
de diciembre de 2023, a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021. Los activos
financieros en la siguiente tabla se valoraron al coste amortizado, salvo las cuentas corrientes, que

se valoraron al coste (es decir, segin su valor nominal).

(en miles de euros) 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 Var. % Var. %
23-22 22-21
Créditos a bancos 30.786 20.029 14.753 53,71% 8,38%
en % sobre el total activo 1,08% 0,71% 0,54% 52,11% 12,70%
Créditos a clientes 2.219.677 2.331.168 2.131.755 -4,78% 0,21%
en % sobre el total activo 77,571% 83,11% 77,48% -5,95% 4,83%
Total 78,65% 83,84% 78,02% -6,19% 4,92%

Composicién de los créditos a la clientela sequn el tipo de producto

En la siguiente tabla se aprecia la composicion de los créditos a la clientela del Grupo a 31 de
diciembre de 2023, a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021. La financiacion a la
clientela, relacionada con los instrumentos de deuda, se asientan en el balance al coste amortizado,

después de los ajustes de valor que derivan de devaluaciones analiticas y colectivas.

(en miles de euros) 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 Var. % Var. %
23-22 22-21

Cuentas corrientes 151.282 149.762 126.597 1,01% 18,30%

REPOS activos - - - - -

Préstamos hipotecarios 900.910 937.717 880.679 -3,93% 6,48%

Tarjetas de crédito, préstamos

personales y “cessione del quinto”

(forma de préstamo para asalariados 37.467 40.358 37.042 -7,16% 18,55%

gue se amortiza deduciendo 1/5 del

salario mensual)

Arrendamiento financiero (leasing) - - - - -

Otras financiaciones 119.783 100.736 95.539 18,91% 5,44%

Instrumentos de deuda 1.010.235 1.102.595 1.186.517 -8,38% -7,07%

otal de creditos netos no 2183120 | 2298455 | 2296711 |  -502% 0,08%
eteriorados

Impagos netos 2.741 6.101 8.608 -55,07% -29,12%

Insolvencias probables netas 27.467 23.413 17.646 17,32% 32,68%

E;(tz(s)swlones vencidas deterioradas 6.350 3.199 3.403 198,50% 5,99%

dTOta'.de créditos netos no 36.557 32.713 20656 |  11,75% |  1031%
eteriorados

Total créditos 2.219.677 2.331.168 2.326.375 -4,78% 0,21%

El Grupo, de conformidad con la normativa vigente, supervisa constantemente la concentracion de
los créditos concedidos, tanto por lo que atafie a la concentracion relativa a un Unico prestatario (es
la denominada concentracion “single name”, acerca de la cual estan en vigor limites para cada
contraparte, o por lo que se refiere a un grupo de contrapartes, que asciende al 25% de los fondos
propios, umbral que baja al 20% cuando estamos ante contrapartes que son partes vinculadas) como
por lo que se refiere a la concentracion geosectorial (en cuanto a areas territoriales y en relacion con
los distintos tipos de actividades econdémicas que ejerce el prestatario).

Las politicas sobre el riesgo de concentracion, definidas por el Consejo de administracion, se basan
principalmente en los siguientes elementos especificos:
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- limite maximo del monto otorgable a cada cliente y/o grupo de clientes conectados en relacion con
nuevas lineas de crédito;

- politicas de riesgo que identifican indicadores especificos y valores de umbral para los primeros 5,
10, 20 y 50 clientes, para cada uno de los deudores privados y publicos y el monte total de la
exposicion a los denominados “grande riesgos”.

El Banco, con objeto de determinar el riesgo de concentracion “single name” y el correspondiente
capital interno, en base a una evaluacién atenta de los costes/beneficios, establecié que se ha de usar
el algoritmo del Granularity Adjustment (GA) que indican las Nuevas Disposiciones de Supervicion
Prudencial (Cfr. Circular 263/06 Banca d’Italia, Titulo III, Capitulo 1, Anexo B). La elaboracion del
Granularity Adjustment segun las modalidades descritas mas arriba se realiza cada tres meses. Para
evaluar el perfil geosectorial del riesgo de concentracion se usa el modelo que propuso ABI, a fin
de valorar el riesgo aplicando la cartera benchmark nacional y el correspondiente indice de
concentracion sectorial.

El Emisor considera que, hasta la Fecha del Folleto Informativo, la exposicion a los riesgos de
concentracion no es particularmente significativa.

Créditos a clientes por caja

En las siguientes tablas se desglosa la informacion sobre los créditos a los clientes por clases de

riesgo del crédito, con arreglo a la definicion que da la Circular de Banca d’Italia n.° 272, a 31 de
diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021.

31 de diciembre de 2023

Tipos de exposiciones / valores Exposicion | Ajustes de | Exposicion | Nivel de | Incidencia
(en miles de euros) bruta valor neta cobertura | en créditos
netos

Impagos 10.811 8.070 2.741 74,65% 0,11%
Insolvencias probables 43.774 16.277 27.467 37,18% 1,09%
Exposiciones vencidas deterioradas 7.547 1.196 6.350 15,85% 0,25%
Exposiciones vencidas no 11.378 265 11.113 2,32% 0,44%
deterioradas
Otras exposiciones no deterioradas 2.469.551 8.333 2.461.218 0,34% 98,10%
Total a 31/12/2023 2.543.030 34.141 2.508.889 1,34% 100,00%
31 de diciembre de 2022
Tipos de exposiciones / valores Exposicion Ajustes de | Exposicién Nivel de | Incidencia
(en miles de euros) bruta valor neta cobertura | en créditos

netos
Impagos 24.208 18.107 6.101 74,80% 0,26%
Insolvencias probables 33.581 10.168 23.413 30,28% 1,01%
Exposiciones vencidas 3.991 793 3199 |  19,87% 0,14%
deterioradas
Otras exposiciones no 2.322.871 9.166 2.313.705 0,39% 98,59%
deterioradas
Total a 31/12/2022 2.384.651 38.234 2.346.417 1,60% 100,00%
31 de diciembre de 2021
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Tipos de exposiciones / valores Exposicion | Ajustes de | Exposicion | Nivel de | Incidencia
(en miles de euros) bruta valor neta cobertura | en créditos
netos

Impagos 29.048 20.440 8.608 70,37% 0,32%
Insolvencias probables 27.951 10.306 17.646 36,87% 0,66%
Exposiciones vencidas deterioradas 4.134 730 3.404 17,66% 0,13%
Exposiciones vencidas no 11.029 166 10863 |  151% 0,41%
deterioradas

Otras exposiciones no deterioradas 2.625.878 8.309 2.617.569 0,32% 98,47%
Total a 31/12/2021 2.698.040 39.951 2.658.089 1,48% 100,00%

Calidad del crédito y cotejo con los datos del Sistema

Cabe subrayar que a 31 de diciembre de 2023 el Grupo BPE tenia una cartera de crédito de
aproximadamente 1,2 mil millones de euros, con créditos deteriorados brutos del 5,04% (0,84%
debido a los impagos) frente a una ratio de cobertura del 39,8% (73,6% debido a los impagos).
Asentd una incidencia de los créditos deteriorados brutos sobre el total de los créditos brutos a
clientes del 5,04%, frente al 4,9% a finales de 2022. La incidencia de los impagos netos en los
créditos deteriorados netos era del 0,3%, sin cambios en comparacion con el 0,3% registrado a
finales de diciembre de 2022. La tasa de cobertura de los créditos deteriorados en su conjunto era
del 41,13% a 31 de diciembre de 2023, frente al 47,05% que se asentd a finales de 2022. La tasa de
cobertura de los créditos impagos era del 71,9% frente al 74,8% que se asentd a finales de 2022.

A 31 de diciembre de 2022, el Grupo BPE asent6 una incidencia de los créditos deteriorados brutos
sobre el total de los créditos brutos a los clientes del 4,90%, frente al 5,16% a finales de 2021 y, en
particular, una incidencia de los créditos impagos brutos sobre el total de los créditos brutos del
1,91%, frente al 2,46% a finales de diciembre de 2021. La incidencia de los créditos impagos netos
en los créditos deteriorados brutos era del 0,50%, frente al 0,76% asentado a finales de diciembre de
2021. La tasa de cobertura de los créditos deteriorados en su conjunto era del 47,04% a 31 de
diciembre de 2022, frente al 51,27% asentado a finales de 2021. La tasa de cobertura de los créditos
impagos era del 74,8% frente al 70,4% asentado a finales de 2021.

Al 31 de diciembre de 2021 el Grupo BPE asent6 una incidencia de los créditos deteriorados brutos
sobre el total de los créditos brutos a clientes del 5,16%, frente al 5,5% a finales de 2020. Y, en
particular, una incidencia de los créditos impagos brutos sobre el total de los créditos brutos del
2,46%, lo cual constituye un aumento frente al 2,41% de diciembre de 2020. La incidencia de los
créditos impagos netos sobre los créditos deteriorados netos era del 0,76% frente al 0,81% que se
asentd a finales de diciembre de 2020. La tasa de cobertura de los créditos deteriorados en su
conjunto era del 51,27% a 31 de diciembre de 2021, frente al 52,34% que se asentd a finales de
2020. La tasa de cobertura de los créditos impagos era del 70,37% frente al 67,59% a finales de
2020.

En cuanto a las medidas de apoyo que concedi6 el Banco a las familias y a las empresas para hacer
frente a la situacién econdmica vinculada a la pandemia de COVID-19, de acuerdo a las
indicaciones de ABE en sus “Guidelines on legislative and non-legislative moratoria on loan
repayments applied in the light of the Covid-19 crisis” del 4 de abril de 2020, las prorrogas
concedidas a los clientes ex lege y en aplicacion de los acuerdos del sector (acuerdos ABI), no se
tomaron en consideracion como indicadores de dificultad financiera a efectos de la clasificacion de
las posiciones individuales en el marco de las Forborne exposures (consiguiente inclusién en la Fase
2). Las proérrogas internas, que se concedieron a los clientes como intervencion especifica de Banca
Etica, se concedieros simplemente tras recibir una solicitud de los clientes y de forma
"estandarizada”. Por tanto, aplicando la politica de Banca Etica, todas las moratorias COVID-19
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no se califican como medidas de forbearance [cambios en las condiciones contractuales de
préstamos potencialmente probleméticos] y no se trataron segun la contabilidad modificada
(modification accounting). De todas formas, cabe destacar que, en 2022, las moratorias concedidas
con motivo del COVID-19 vy, por consiguiente, las moratorias concedidas en su momento con
dichos objetivos terminaron practicamente en su totalidad.

En las siguientes tablas se presenta el cotejo de los datos de calidad del crédito del Grupo BPE con
los datos del sistema disponibles (informes de estabilidad financiera de Banca d’Italia n.° 1-2024, en
referencia a 31 de diciembre de 2023, n.° 1-2023, en referencia a 31 de diciembre de 2022, N° 1-
2022, en referencia a 31 de diciembre de 2021) tanto respecto de la clase de tamafio del Emisor
(bancos menos significativos), como del sistema bancario en su conjunto.

31.12.2023 31.12.2023* 31.12.2023*
Grupo BPE Bancos menos significativos Sistema bancario
Créditos | Créditos | Nivel de | Créditos | Créditos | Nivel de | Créditos | Créditos | Nivel de
brutos netos cobertura | brutos netos cobertura | brutos netos cobertura
In bonis 95,0% 97,0% 0,7% 94,1% 95,9% 0,7% 97,3% 98,6% 0,7%
Deteriorados 5,0% 3,03% 41,1% 6,0% 4,1% 32,2% 2,7% 1,4% 49, 7%
Impagos 0,9% 0,3% 71,9% 2,7% 1,8% 36,5% 1,0% 0,4% 63,9%
Insolvencias | 5500 | 9496 | 334% | 26% | 18%| 328%| 16%| 09% | 43.9%
probables
Vencidos 0,6% 0,5% 15,9% 0,6% 0,6% 10,2% 0,2% 0,2% 28,7%
Total 100 % 100% 2,6 % 100% 100% 2,6% 100% 100% 2,0%

* Informe de estabilidad financiera de Banca d'ltalia, abril de 2024, Tabla A2

Al cierre del ejercicio de 2023, el nivel de cobertura de la totalidad de los créditos deteriorados
brutos en relacion con las insolvencias probables brutas y las exposiciones vencidas brutas es

inferior a los datos de todo el sistema bancario.
En comparacién con los datos de los bancos menos significativos, que constituyen la clase de
referencia dimensional, el Grupo BPE esta peor ubicado por lo que atafie a la incidencia de las

insolvencias probables brutas.

31.12.2022 31.12.2022* 31.12.2022*
Grupo BPE Bancos menos significativos Sistema bancario
Créditos | Créditos | Nivel de | Créditos | Créditos | Nivel de | Créditos | Créditos | Nivel de
brutos netos cobertura | brutos netos cobertura | brutos netos cobertura
In bonis 97,4% 98,6% 0,39% 94,1% 95,9% 0,7% 97,3% 98,6% 0,7%
Deteriorados 2,6% 1,4% 47,05% 6,0% 4,1% 32,2% 2,7% 1,4% 49,7%
Impagos 1,0% 0,3% 74,8% 2,7% 1,8% 36,5% 1,0% 0,4% 63,9%
Insolvencias | 4 400 | 1006 | 30,28% | 2.6% | 1.8% | 32.8% | 1.6% | 09% | 43.9%
probables
Vencidos 0,2% 0,1% 19,86% 0,6% 0,6% 10,2% 0,2% 0,2% 28,7%
Total 100% 100% 1,6% 100% 100% 2,6% 100% 100% 2,0%

* Informe de estabilidad financiera de Banca d'ltalia, abril de 2023, Tabla A2

Al cierre del ejercicio de 2022, el nivel de cobertura de la totalidad de los créditos deteriorados
brutos en relacién con las insolvencias probables brutas y las exposiciones vencidas brutas es
inferior a los datos de todo el sistema bancario.

En comparacion con los datos de los bancos menos significativos, que constituyen la clase de
referencia dimensional, el Grupo BPE estd peor ubicado por lo que atafie a la incidencia de las
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exposiciones vencidas brutas. El nivel de cobertura de las insolvencias probables pone de
manifiesto valores inferiores a los de los bancos menos significativos.

31.12.2021 31.12.2021* 31.12.2021*
Grupo BPE Bancos menos significativos Sistema bancario
Créditos | Créditos | Nivel de | Créditos | Créditos | Nivel de | Créditos | Créditos | Nivel de
brutos netos cobertura | brutos netos cobertura | brutos netos cobertura
In bonis 94,8% 97,4% 0,7% 93,8% 96,1% 0,5% 95,6% 97,8% 0,6%
Deteriorados 5,2% 2,6% 51,3% 6,2% 3,9% 38,9% 4,4% 2,2% 51,2%
Impagos 2,5% 0,8% 70,4% 3,3% 1,9% 44.2% 2,0% 0,8% 61,8%
L?Z%g’glg‘;'as 24% |  16% | 364% | 27%| 18% | 348%| 23%| 13% | 434%
Vencidos 0,4% 0,3% 17,3% 0,3% 0,2% 13,1% 0,2% 0,1% 27,4%
Total 100% 100% 3% 100% 100% 2,9% 100% 100% 2,8%

* Informe de estabilidad financiera de Banca d'ltalia, abril de 2022, Tabla 2.1

Al cierre del ejercicio de 2021, la incidencia de los créditos deteriorados brutos y netos del Grupo
BPE resulta superior a los datos de todo el sistema bancario. El nivel de cobertura de los créditos
deteriorados brutos en su conjunto y en relacién con las insolvencias probables brutas y las
exposiciones vencidas brutas es inferior a los datos de todo el sistema bancario.

Basandonos en la fecha del 31 de diciembre de 2021 como referencia, si tomaramos en
consideracion el valor de los informes de supervision de los ajustes individuales comparadas con
los valores de las notificaciones individuales de los impagos brutos, de las insolvencias probables
brutas y de las exposiciones vencidas brutas (todos ellos a 31 de diciembre de 2021), el nivel de
cobertura de los créditos deteriorados brutos del Grupo ascenderia al 52,13%.

En comparacion con los datos de los bancos menos significativos, que representan la clase de
referencia dimensional, el Grupo BPE esta peor ubicado (a) por lo que se refiere a la incidencia de
los créditos deteriorados brutos en su conjunto, las insolvencias probables brutas y las exposiciones
vencidas brutas, y (b) en cuanto a las insolvencias probables netas. El nivel de cobertura no pone de
manifiesto valores inferiores a los de los bancos menos significativos.

El Grupo BPE no ha realizado operaciones de titulizacion de créditos ni inversiones en obligaciones
Asset-Backed Securities (valores respaldados por activos (ABS)) o Mortgage-Backed Securities
(valores respaldados por hipotecas (MBS)).

Estrategias para que disminuyan los créditos deteriorados (NPL - non-performing loans - por su
sigla en inglés)

Con la Nota n.° 26 del 5 de abril de 2022, Banca d’Italia abrogo6 las “Directrices para los bancos
menos significativos italianos en materia de gestion de créditos deteriorados”, emitidas en enero de
2018, con consiguiente, inmediata y directa aplicacion al Emisor y al Grupo BPE de las Secciones 4
(Estrategia para las exposiciones deterioradas) y 5 (Gobernanza y equilibrio operativo en la gestion
de las exposiciones deterioradas) de las Directrices EBA/GL/2018/06 de la Autoridad Bancaria
Europea (ABE o EBA por su sigla en inglés) relativas a la “gestion de exposiciones dudosas y
reestructuradas o refinanciadas”.

Segun lo indicado en la Nota n.° 26, la aplicacién de las Directrices de ABE no conlleva impactos
relevantes en los bancos menos significativos italianos (categoria a la que pertenece el Grupo
Bancario BPE), habida cuenta de la coherencia con las Directrices de Banca d’Italia derogadas. En
linea con el pasado, los bancos menos significativos, que — en base a las directrices de ABE —
deberan definir planes operativos de gestion de los créditos deteriorados, seran contactados por las
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unidades de Supervision de Banca d’Italia, que les proporcionaran instrucciones operativas
detalladas.

Maés en detalle, a raiz de las Directrices ABE, el Grupo Bancario BPE ha acometido medidas
especificas encaminadas a reorientar la relacion entre los créditos deteriorados brutos y los créditos
brutos a los clientes para que queden por debajo del umbral del 5% (la relacion, para el Grupo, era
del 5,2% a 31 de diciembre de 2021).

El Emisor, persiguiendo ese objetivo fundamental, adoptd un Plan de gestion de las exposiciones
deterioradas que contempla, entre otras cosas, operaciones de cesion pro soluto de paquetes de
créditos deteriorados a cesionarios seleccionados especificamente y prevé que la relacion entre los
créditos deteriorados brutos y los créditos brutos a los clientes quede por debajo del citado umbral
del 5% antes de finales del ejercicio de 2022. Al cierre del ejercicio de 2022, en el Grupo BPE, la
relacién entre los créditos deteriorados brutos y los créditos brutos a los clientes (NPL Ratio bruto)
era del 4,91% (la incidencia de los impagos brutos equivalia al 1,9%).

Habida cuenta de que a 31 de diciembre de 2023 la relacion entre los créditos deteriorados brutos y
los créditos brutos a los clientes era igual al 5,0%, en el ejercicio de 2024, el Grupo Bancario BPE
deberd acometer medidas especificas para que vuelva a quedar por debajo del citado umbral del 5%.

Por otro lado, es preciso aclarar que, hasta la Fecha del Folleto Informativo, el Banco no ha recibido
indicaciones operativas por parte de Banca d’Italia.

A continuacion, se publica una descripcion de la actividad anterior de gestion de las exposiciones
deterioradas por parte del Banco, tal y como se se llevo a cabo hasta los primeros meses del
ejercicio de 2024.

Durante el afio 2022, el Grupo efectud tres operaciones de cesion pro-soluto de créditos clasificados
como impagos, tanto quirografarios como garantizados por hipoteca, de tres contrapartes:
- una operacion de venta en blogue de 36 posiciones, que ascendian a 624.000 euros a un
intermediario que estaba bajo supervision, al amparo del art. 106 TUB,;
- una operacion de cesion “single name” de 899.000 euros a una contraparte juridica que puso de
manifiesto su interés a fin de utilizar los bienes materiales asentados en el patrimonio de la
cliente;
- una operacion de cesion “single name” de 415.000 euros a una contraparte juridica.
En consecuencia, la cesion produjo la baja total de los activos (derecognition) correspondiente a los
créditos cedidos, antes asentados en el activo patrimonial de la Cabeza de grupo, ya que esta realiza
la transferencia sustancial de los riesgos y de los beneficios vinculados a los activos cedidos al
cesionario.
El dia en que se produjo la cesion, el valor bruto de los créditos ascendia a 1.913.000 euros, y los
mismos estaban consignados en el balance por un valor de 998.000 euros.
En la fecha de liquidacion de la operacion de cesion, en la cuenta de resultados se asentd una
minusvalia de 20.000 euros en total, que corresponde a la diferencia entre el valor agregado bruto a
la fecha de cesion de los créditos, descontando los ajustes de valor acumuladas y que comprende los
cobros de esos mismos creditos y de incumbencia de las contrapartes en el dia de la venta. El monto
acordado ascendia a 977.000 euros.

Durante el afio 2023, el Grupo efectud tres operaciones de cesion pro-soluto de créditos clasificados
como impagos, tanto quirografarios como garantizados por hipoteca, de tres contrapartes:
- dos operaciones de cesion de carteras, compuestas respectivamente por 36 y 31 posiciones
con un valor contable bruto (gross book value, GBV por su sigla en ingés) de 653 mil euros y
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680 mil euros, a un intermediario financiero inscrito en el registro tnico al amparo del art. 106
TUB;
- una operacion de cesion en bloque de 103 posiciones, por una exposicion bruta total de 13,9
millones de euros a una sociedad SPV (Special Purpose Vehicle, es decir Sociedad de
Proposito Especial (SPE)).
En consecuencia, la cesion produjo la baja total de los activos (derecognition) correspondiente a los
créditos cedidos, antes asentados en el activo patrimonial de la Cabeza de grupo, ya que esta realiza
la transferencia sustancial de los riesgos y de los beneficios vinculados a los activos cedidos al
cesionario.
En la fecha de liquidacion de la operacion de cesion, en la cuenta de resultados se asentd un
componente negativo de renta de 1,67 milliones de euros, que corresponde a la diferencia entre el
valor agregado bruto a la fecha de cesion de los créditos, descontando los ajustes de valor
acumuladas y que comprende los cobros de esos mismos créditos y de incumbencia de las
contrapartes en la fecha de cesién. EI monto acordado ascendia a 1,49 millones de euros euros.

Durante el afio 2024, las estrategias con las que el Banco se propone seguir adelante con la gestion
de los créditos deteriorados se han representado en el Plan de recuperacion NPE, donde se prevén,
en particular, las siguientes:

- valoracion de la cesion de posiciones dudosas tanto como cartera como single name;

- admision en pérdida de posiciones consideradas irrecuperables;

- gestion de las posiciones con ejecucion de las garantias presentes;

- identificacion de un servicio dedicado para evaluar nuevas cesiones de posiciones

single name, reduccion de usos y evaluacion de pagos con quita y espera;

- restauracion in bonis de posiciones;

- reduccion de los usos de las posiciones de los gestores;

- la actividad de "collection" confiada a una empresa externa con supervision y evaluacion de las
propuestas de recuperacion a cargo del Banco;

- consolidacion de las actividades de la oficina de seguimiento (activo desde agosto de 2023) y
del procedimiento especifico para interceptar elementos anomalos;

- plan de revision de las lineas de crédito revocables con el objetivo de contener el vencimiento;
- consolidacion de la gestion de la cartera actualmente en la etapa 2 con asignacion directa a los
gestores en las sucursales individuales y/o Areas territoriales.

El Banco realiza cada una de las fases del proceso del crédito inherentes a la clasificacion y a la
evaluacion de los créditos deteriorados, en base a las “Directrices para los bancos sobre los créditos
deteriorados” que Banca d’Italia public6 en 2018 y de la Nota n° 26 del 5 de abril de 2022, con la
cual Banca d’Italia traspuso la ejecucion de las Directrices de la Autoridad Bancaria Europea

relativas a la “gestion de exposiciones dudosas y reestructuradas o refinanciadas”
(EBA/GL/2018/06).

Politica del Banco acerca de la actualizacién de las valoraciones relativas a las garantias reales
inmobiliarias

El 8 de octubre de 2019, el Consejo de Administracion del Emisor aprobd la politica para valorar
los inmuebles que garantizan las exposiciones. Su objetivo consiste en definir, codificar y
formalizar los criterios y principios que el Banco adopta para garantizar que las politicas y los
procesos de tasacion de los inmuebles que constituyen la garantia de las exposiciones, de
conformidad con la normativa de referencia, sean adecuados.
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El Banco, para valorar los bienes inmuebles, se basa en las normas de valoracion de bienes
inmuebles reconocidos a nivel internacional, en particular:

- Normas Internacionales de Valoracion o International Valuation Standards (1VS);

- Normas Europeas de Valoracion o European Valuation Standard (EVS);

- Normas de valoracion RICS (Standard Rics);

- Codigo de las Valoraciones Inmobiliarias (Tecnoborsa), tomando en consideracion la realidad
nacional.

Las Valoraciones inmobiliarias se basan en la definicion del “valor de mercado” que, como se
aprecia en el Reglamento UE n.° 575/2013, representa el valor de intercambio, es decir, el precio
estimado al que un inmueble se venderia si se pusiera en venta en el mercado en la fecha de la
valoracion en una operacion en la que participaran un vendedor y un comprador que hayan dado su
consentimiento (es decir, que no estan obligados a vender o comprar) a las condiciones normales de
mercado, después de una promocién comercial adecuada, en cuyo marco ambas partes actien con
conocimiento de causa, con prudencia y sin estar constrefiidos.

A la hora de evaluar el valor de mercado, no se computan los gastos de la transaccion (notario,
impuestos, etc.) ni los gastos de inscripcion en el registro.

Los métodos aceptados por el Banco para estimar el valor de mercado, de conformidad con las
normas adoptadas, para valorar los inmuebles que garantizan las exposiciones crediticias, son:

- comparacion de mercado (bienes raices residenciales y comerciales): se basa en el analisis de los
precios de mercado y las caracteristicas de los edificios que forman parte del mismo segmento de
mercado que el inmueble a valorar;

- método financiero: se aplica en el caso de inmuebles de alojamiento y uso comunitario, 0 que se
usan para generar ingresos (centros sociosanitarios, hoteles, grandes superficies, establecimientos
balnearios, gasolineras, terrenos agricolas, etc.) y se basa en la capitalizacion de esa renta. El
método financiero se puede usar de manera eficaz y fiable solo cuando estén disponibles datos
comparativos pertinentes. Cuando esa informacion no existe, este método se puede usar para hacer
un analisis general, pero no para una comparacion directa de mercado;

- método de los costos: se aplica en el caso de las denominadas operaciones SAL (en base al estado
en que se encuentran las obras) y/o para los inmuebles en los que se estan llevando a cabo obras y
reformas importantes en el momento de la inspeccion. Constan de la estimacion (i) del valor de la
superficie edificada, (ii) del coste de de reconstruccion del inmueble como si fuera nuevo y (iii) de
la eventual depreciacion debida a la antigiiedad y obsolescencia del inmueble.

La Politica establece los requerimientos de profesionalidad e independencia de los peritos (personas
fisicas o sociedades de tasacion), que bajo ninglin concepto pueden participar en ninguna actividad
relacionada con la comercializacion del crédito, los aspectos neurdlgicos del proceso con que se
otorga el crédito, su monitorizacion. EI Banco recurre exclusivamente a peritos externos.

A la hora de llevar a cabo el andlisis y antes de tomar acuerdos acerca de exposiciones garantizadas
por hipoteca, el Banco requiere obligatoriamente un informe pericial completo (“full”’) por parte de
un perito independiente.

Para garantizar un control seguro de la evolucion del valor de los inmuebles que se usan como
garantia de todas las exposiciones del Banco, tanto a efectos prudenciales como de gestion, el
informe pericial se renueva periddicamente con métodos y técnicas diferentes, en funcion del
crédito in bonis o bien deteriorado:

- Créditos in bonis: de acuerdo con todo lo establecido en las disposiciones de Supervision, los
informes periciales de los inmuebles, residenciales y no residenciales, que sirven de garantia de
todas las exposiciones in bonis del Banco se actualizan semestralmente mediante técnicas
estadisticas.

Periddicamente se monitorea la «ratio préstamo-valor actual» (conocido en inglés como current
loan-to-value ratio, LTV-C); es decir, la relacion entre la exposicion actualizada garantizada por un
inmueble y el valor del inmueble en la misma fecha. En particular, se detectan y controlan las
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exposiciones donde dicha relacion aument6 considerablemente frente a la ratio LTV que se calculd
cuando se otorg0 el préstamo. En el caso de las exposiciones con una ratio LTV-C superior al
100%, la unidad operativa que gestiona la posicion tiene que requerir un nuevo informe pericial
completo y proceder a revisar.

Para todas las exposiciones cuyo importe sea superior a 3 millones de euros o al 5% de los Fondos
Propios del Banco, revisa la tasacion un perito independiente, como minimo cada tres afios.

- Créditos deteriorados: De acuerdo con lo indicado en las “Directrices para los bancos menos
significativos italianos en materia de gestion de créditos deteriorados”, la actualizacion del informe
pericial es realizada por un experto independiente cada 12 meses, a partir de la fecha de
clasificacion como crédito deteriorado, mientras la exposicion siga clasificada como deteriorada,
toda vez que la exposicion total del cliente sea superior a 300.000 euros.

Las posiciones que no se encuentran en dicha condicion se actualizan mediante las técnicas
estadisticas establecidas para los créditos in bonis cada 6 meses.

Los valores de las garantias son objeto de la aplicacion de recortes de seguridad (“haircut”) segun
todo lo que establece en detalle la “Politica del Crédito Deteriorado™.

Para monitorizar ininterrumpidamente las variaciones de las condiciones del mercado que pueden
impactar considerablemente en el valor de los inmuebles, la Funcion de Gestion de Riesgos analiza
semestralmente las variaciones de los datos OMI (Observatorio del Mercado Inmobiliario - Agencia
del Territorio) en comparacion con el semestre anterior.

Coherentemente con la normas vigentes en la materia y, en particular, en relacion con la mitigacion
del riesgo de credito (Credit Risk Mitigation - CRM), asi como en base a la informacion sobre la
evolucion de las condiciones del mercado inmobiliario, la Funcion de Gestion de Riesgo se encarga
de comprobar si los modelos estadisticos utilizados para la actualizacion de las valoraciones son
adecuados, incluso realizando controles por muestreo.

A fin de monitorizar los peritajes realizados y valorar la calidad del servicio de los peritos, el
Departamento de Créditos - antes de que finalice el mes de marzo de cada afio - redacta un informe
que, en relacion con cada perito o sociedad de tasacion, pone de relieve la evolucion cuantitativa y
cualitativa de las actividades realizadas. Los informes se envian a la Funcidn de Gestion de Riesgo
gue evalua la coherencia con la gestion global de los riesgos que se define en el Marco de Apetito al
Riesgo (Risk Appetite Framework).

Reglamento del proceso del crédito

El Banco ha establecido y actualiza periddicamente el reglamento del proceso del crédito, que
regula la planificacion y la organizacién, el otorgar el crédito y su auditoria, la gestion del crédito
otorgado y, por ultimo, la gestion del litigio relacionado con el crédito concedido.

7.1.1.3 Garantias y compromisos

En la siguiente tabla se aprecian las garantias y los compromisos emitidos por Grupo BPE a 31 de
diciembre de 2023, a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021. La totalidad de las
garantias y los compromisos que se indican mas abajo se refieren a la actividad de la cabeza de
grupo Banca Popolare Etica.

(en miles de euros) 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021
Compromisos de desembolso de fondos 342.618 338.055 348.034
Garantias financieras emitidas 23.076 52.461 49.435
Otros compromisos y otras garantias - - -
emitidas

Datos segun la Circular 262, V actualizacion.
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Los compromisos de desembolso de fondos estan pensados principalmente para sociedades no
financieras, en el ambito de sus actividades comerciales y ascienden aproximadamente a
230.600.000 euros (224.500.000 aproximadamente a 31 de diciembre de 2022 y 227.000.000
aproximadamente a 31 de diciembre de 2021).

En el segmento de las familias, se calculan aproximadamente 98.200.000 euros aproximadamente
(100.500.000 euros aproximadamente a 31 de diciembre de 2022 y 104.500.000 euros
aproximadamente a 31 de diciembre de 2021) en concepto de compromisos, cuya parte mayor
procede de los margenes disponibles en lineas de crédito en cuenta corriente,

Las garantias financieras constan principalmente de créditos de firma.

7.1.1.4 Fondos Propios e indicador de apalancamiento financiero

El 1 de enero de 2014 entrd en vigor la nueva normativa prudencial para los bancos y las entidades
de inversién con el reglamento CRR y la directiva CRD IV que se aprobaron el 26 de junio de 2013
y que trasponen en la Union Europea los estandares del Comité de Supervision Bancaria de Basilea
(conocido como Framework Basilea 3). EI marco normativo, que se completa con las medidas de
ejecucidn, contenidas en las normas técnicas de regulacién o de ejecucion (Regulatory Technical
Standard— RTS e Implementing Technical Standard — ITS), que la Comision Europea adopté se ha
incorporado al ordenamiento nacional mediante, entre otras, la Circular n.°285, la Circular n.°
286n0. 286 (Instrucciones para la elaboracion de informes prudenciales para bancos y sociedades de
corretaje) y la actualizacion a la Circular n.° 154 (Informes de supervision de las entidades de
crédito y financieras. Esquemas de deteccion e instrucciones para el reenvio de los flujos de
informacién).

A partir del 1 de enero de 2014, las entidades de crédito deben cumplir con los siguientes
requerimientos patrimoniales minimos:

- ratio CET 1 del 4,5%,

- ratio Tier 1 del 6%,

- Ratio Total Capital del 8%.

A dichos requisitos minimos de cumplimiento obligatorio, que establece el articulo 92 del
reglamento CRR, se debe afiadir un requerimiento adicional que puede imponer la Autoridad de
Supervision competente al final del proceso periddico de revision supervisora (el denominado
“SREP”, Proceso de Revision y Evaluacion Supervisora).

En el mes de diciembre de 2022, el Banco recibid una notificacion de Banca d’Italia donde constaba
la puesta en marcha del procedimiento de revision supervisora (SREP), a tenor de los articulos 97 y
siguientes de la Directiva UE 36/2013 (CRD 1V) y de conformidad con todo lo dispuesto en el
documento de ABE “Directrices sobre procedimientos y metodologias comunes para el proceso de
revision y evaluacion supervisora” publicado el 19 de diciembre de 2014, en relacion con el
cumplimiento obligatorio de requerimientos patrimoniales suplementarios especificos ademas de las
medidas de capital minimo antes mencionadas.

El procedimiento para 2022 finaliz6 con la comunicacion prot. 0560942/23 de 28 de marzo de 2023
(la denominada “Capital Decision de 28 de marzo de 2023”), que es la Gltima comunicacion sobre
la cuestion que recibio el Banco.

Se deja constancia de que el 15 de marzo de 2024, Banca d'ltalia solicité al Emisor que cumpliera,
antes de la fecha del 30 de abril de 2024, las obligaciones de los procesos ICAAP/ILAAP para el
inicio del ciclo SREP 2024. EI Emisor cumplid con esta peticion dentro del plazo asignado. Habida
cuenta de que a la Fecha del Folleto Informativo el Banco no ha recibido notificacién del inicio del
proceso de evaluacion SREP 2024, no puede darse indicacién alguna en cuanto a la recepcién de la
nueva decision SREP 2024.
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Con respecto a la situacion empresarial del Grupo, Banca d'ltalia, en la mencionada Capital
Decision de 28 de marzo de 2023, destaco:

-un panorama que se caracteriza por los siguientes elementos a los que hay que prestar atencién: a)
sistema de controles internos, b) riesgos operativos,

- que sigue siendo necesario potenciar los controles de linea, la actualizacion de la normativa y los
procedimientos internos,

- por lo que se refiere a los riesgos operativos, adeudos de comisiones erréneos, incumplimiento de
la normativa en materia de denominacién unitaria minima de los préstamos subordinados y estafas
informaticas, exhortando al Grupo a seguir desempefiando actividades encaminadas a superar los
problemas que subieron a flote, desde el punto de vista operativo y de los controles internos, con el
sistema informativo anterior. Ademads, Banca d’Italia indic6 que hay que mejorar el proceso de
valoracion empresarial de la adecuacion patrimonial en condiciones ordinarias y de estrés a fin de
garantizar, siempre y cuando sea posible, una mayor alineacion con la cuantificacion realizada por
la propia Autoridad de Supervision. Banca d’Italia exhortd a la gobernanza de la entidad a que se
acometan sin demora todas las medidas requeridas y a seguir adelante con las acciones encaminadas
a reforzar los controles organizativos frente a los riesgos susodichos.

Habida cuenta del riesgo global de la entidad, los requerimientos patrimoniales adicionales (que se
detallan a continuacion) fueron determinados por Banca d’Italia en base a los resultados del SREP
de 2022 y tomando en consideracion los siguientes elementos:

- las medidas empresariales de capital interno que calcul6 el Grupo BPE en el ejercicio ICAAP, asi
como las proxys utilizadas por la Supervision para valorar su nivel de fiabilidad. Por lo que se
refiere a esta Ultima cuestion, a la hora de determinar los requerimientos adicionales, destacan sobre
todo las valoraciones relacionadas con el riesgo de los tipos, teniendo en cuenta asimismo el
impacto correspondiente en el margen de interés. Ademas, contribuyé a ello la cuantificacion del
riesgo de provisioning (riesgo de absorcion patrimonial relacionado con la gestion de las posiciones
deterioradas, inlcuida la coherencia de las provisiones y la adecuacion del processo de recuperacion
de las exposiciones mencionadas);

- para cuantificar exclusivamente el Componente Target: los resultados cuantitativos de las pruebas
de resistencia supervisoras realizadas de conformidad con el articulo 100 de la Directiva
2013/36/UE.

En base a los elementos de evaluacién generales disponibles, la Autoridad de Supervision ha
elevado los requerimientos patrimoniales minimos para el Grupo BPE como se desglosa a
continuacion.

(ratio de capital total SREP (TSCR)):

- ratio CET 1 del 5,60%;

- ratio Tier 1 del 7,50%;

- Ratio Total Capital del 10,00%.

A los requerimientos obligatorios susodichos hay que afiadir los siguientes colchones (buffer) de
CET 1:

- colchdn de conservacion del capital previsto en la Circular n.° 285 y que equivale al 2,5%; y

- cuando sea de aplicacion: (a) el colchon de capital anticiclico en los periodos en los que el crédito
crece excesivamente; y (b) el colchén de capital para entidades sistémicas para los bancos
relevantes a nivel global o local (G-SII, O-Sll). EI Emisor, en el estado actual, no estd sujeto al
cumplimiento de este requerimiento.

La suma de los requisitos reglamentarios y de los colchones susodichos determina que el Banco
aplique los siguientes requisitos totales de capital (“Overall Capital Requirement Ratio” u “OCR”):
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- ratio de capital de nivel 1 ordinario (ratio CET1) del 8,10%, que consta de un porcentaje
obligatorio del 5,6% (el 4,5% del mismo responde a los requerimientos minimos reglamentarios y
el 1,10% responde a los requerimientos adicionales que se determinaron cuando finalizo el SREP),
mientras que la parte remanente consta del elemento de colchon de conservacion del capital;

- ratio de capital de nivel 1 (ratio Tier 1) del 10%, que consta de un porcentaje obligatorio del
7,50% (el 6% responde a los requerimientos minimos reglamentarios y el 1,50% a los
requerimientos adicionales que se determinaron cuando finaliz6 el SREP), y la parte remanente
consta del elemento de colchon de conservacion del capital;

- Ratio Total Capital (Capital Total Ratio) del 12,50%, que consta de un porcentaje obligatorio del
10% (el 8% responde a los requerimientos minimos reglamentarios y 2% a los requerimientos
adicionales que se determinaron cuando finaliz6 el SREP), y la parte remanente consta del elemento
de colchon de conservacion del capital.

El incumplimiento de los requisitos totales de capital (OCR) susodichos implica la obligacion de
comenzar a aplicar las medidas de conservacion del capital que establece la normativa vigente,
mientras que el incumplimiento de los requisitos TSCR mencionados mas arriba implica la
obligacion de implementar medidas para que inmediatamente las ratios vuelvan a reflejar valores
superiores a los obligatorios. Cabe precisar que, en el trienio 2020-2022 y hasta la Fecha del Folleto
Informativo, el Grupo siempre cumplié con dichos requerimientos. ElI Emisor no tiene
conocimiento de condiciones que puedan determinar, durante el ejercicio en curso, el riesgo de
incumplimiento de los OCR o de los TSCR.

A todo lo indicado maés arriba, para garantizar al mismo tiempo el cumplimiento de las medidas
vinculantes y que los Fondos Propios del Grupo BPE logren absorber eventuales pérdidas que
deriven de escenarios de estrés, teniendo en cuenta los resultados de las pruebas de resistencia
prudenciales establecidas en el articulo 100 de la Directiva 2013/36/UE y/o los resultados de las
pruebas de resistencia realizadas por el Grupo BPE en el marco de ICAAP, hay que afadir que
Banca d’Italia comunicé al Grupo BPE que espera que este Gltimo mantenga de forma continua los
siguientes niveles de capital (Pillar 2 Guidance - P2G):

- ratio de capital de nivel 1 ordinario (ratio CET1): 9,10%, que consta de un OCR ratio CET 1 del
8,10% y de un elemento objetivo (Pillar 2 Guidance - P2G), frente a una mayor exposicion al riesgo
en condiciones de estrés, del 1,00%;

- ratio de capital de nivel 1 (la ratio Tier 1): 11%, que consta de un OCR ratio CET 1 del 10% y de
un elemento objetivo (Pillar 2 Guidance - P2G), frente a una mayor exposicion al riesgo en
condiciones de estrés, del 1,00%;

- Ratio Total Capital (Total Capital Ratio): 13,50%, que consta de un OCR ratio Tier 1 del 12,50%
y de una parte objetivo (Pillar 2 Guidance - P2G), frente a una mayor exposicion al riesgo en
condiciones de estrés, del 1,00%;

La Pillar 2 Guidance representa una orientacion de la Autoridad de Supervision sobre la tenencia de
fondos propios adicionales por parte del Grupo BPE.

Si uno solo de los ratios de capital que incluyen la P2G cayera por debajo de los niveles susodichos,
el Grupo deberd informar sin demora a Banca d’Italia, explicando las razones que llevaron dichas
ratios de capital a niveles inferiores a los requeridos. Asimismo, deberd presentar un plan de
reajuste. La Autoridad de Supervisién, en base a la informacion que se le proporcione, evaluara los
plazos que ha de establecer para que las ratios vuelvan a los niveles requeridos (el periodo de todas
maneras no puede ser nunca inferior a 1 afio).

Banca d’Italia aclard que, de tener exposiciones crediticias relevantes con paises que determinaron
un porcentaje anticiclico superior a cero, el Banco esta obligado a cumplir con lo dispuesto en
materia de aplicacion del porcentaje anticiclico especifico.
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Los requerimientos adicionales que se impusieron como resultado del SREP de 2022, al igual que
los niveles esperados de capital en base al Pillar 2 Guidance, que son de aplicacion en relacion con
el ejercicio de 2023, son superiores a los que marcaba el resultado del SREP de 2019 (que se
referian al trienio 2020-2022):

- los requerimientos adicionales obligatorios en comparacion con el minimo reglamentario
establecido para el Capital de nivel 1 ordinario (CET1) aumentaron del 0,15%, obligatorio para los
afnos 2020-2022, al 1,10% para 2023,

- los requerimientos adicionales obligatorios frente al minimo reglamentario establecido para el
Capital de nivel 1 (TIER 1) aumentaron del 0,20%, obligatorio para los afios 2020-2022, al 1,50%
para 2023,

- los requerimientos adicionales obligatorios frente al minimo reglamentario establecido para el
Capital TOTAL (TCR) aumentaron del 0,30%, obligatorio para los afios 2020-2022, al 2% para
2023,

- el nivel adicional de capital esperado en base al Pillar 2 Guidance aument6 del 0,50%, indicado
para los afios 2020-2022, al 1,00%, indicado para 2023.

A 31 de diciembre de 2023, los Fondos Propios se calcularon aplicando la normativa susodicha.

En el marco de dicha normativa se contemplan las disposiciones transitorias para permitir la
incorporacion de un nuevo marco reglamentario gradualmente. El periodo transitorio destinado a
mitigar los impactos patrimoniales relacionados con la introduccion de la nueva norma contable
NIIF 9 se cerro a finales de 2022.

Ademas, desde el 1 de enero de 2020, con promulgacion del Reglamento (UE) n.° 873/2020, que
introduce algunos ajustes para responder a la emergencia epidemioldgica del COVID-19, comenzo
el periodo transitorio (2020-2024) destinado a mitigar los impactos patrimoniales relacionados con
los mayores ajustes valor de los créditos que provoco la crisis econdmica derivada de la pandemia.
El Banco us6 el enfoque “dindmico” que permite esterilizar en su CET 1 una cuota progresivamente
decreciente del impairment, es decir, la pérdida sobre los créditos prevista, segun lo detectado desde
2020 a 2022. En particular, el resultado de la comparacion entre las pérdidas esperadas NIIF 9 a 1
de enero de 2020 y las NIIF 9 a 1 de enero de 2018 — relacionado con los créditos y valores in bonis
(Stage 1 y Stage 2), después de impuestos, se reincorpora al patrimonio segun los porcentajes de
Phased-in en un 100% en 2020, 100% en 2021, 75% en 2022, 50% en 2023y, por ultimo, 25% en
2024.

De conformidad con todo lo establecido en las Disposiciones de Supervision y en el CRR, la
composicién y la consistencia de los Fondos Propios difieren de las del patrimonio neto fiscal.
Recordemos sintéticamente las principales diferencias:

- los Fondos Propios incluyen solo la cuota de beneficios después de deducir todos los gastos y
dividendos previsibles. Los bancos pueden incluir en el Capital de nivel 1 ordinario (CET 1) los
beneficios al cierre del ejercicio antes de tomar una decision formal que confirme el resultado final
de su ejercicio para el afio en cuestion, a condicion de contar con la autorizacion previa de la
autoridad competente. Dicha autorizacion requiere que los beneficios hayan sido comprobados por
auditores independientes, responsables de la auditoria de las cuentas;

- del Capital de nivel 1 ordinario (CET 1) hay que deducir, entre otras cosas, los gastos de
establecimiento, los otros activos intangibles, los impuestos diferidos que se basen en la
rentabilidad futura, los activos de los fondos de pensiones de prestacion definida presentes en el
balance de la entidad, después de descontar los correspondientes pasivos por impuestos diferidos
asociados y los instrumentos del Capital de nivel 1 ordinario que la entidad posea directa, indirecta
y sintéticamente;

- las inversiones significativas en una entidad del sector financiero, los activos fiscales netos que
derivan de diferencias temporales y dependen de la rentabilidad futura y las inversiones no
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significativas en entidades del sector financiero se deducen de los elementos del CET 1, siempre y
cuando superen determinados niveles de CET 1 que establece el CRR;

- en el Capital de nivel 2 se pueden computar los préstamos subordinados, que cumplan con los
requerimientos que establece el CRR, y, entre otras cosas, que tengan una duracion originaria de 5
afios como minimo y pueden reembolsarse, incluso por adelantado, no antes de que hayan pasado
cinco afios a contar de la fecha de emisién, exclusivamente si la entidad solicita la autorizacion
previa a la autoridad competente que puede concedérsela. Y, ademas, en los casos en que el Banco
reemplace los instrumentos citados por otros instrumentos de Fondos Propios de calidad igual o
superior, en condiciones sostenibles para la capacidad de ingresos del mismo y demuestre, con
plena satisfaccion por parte de la autoridad competente, que cumple las obligaciones patrimoniales
que impone la normativa.

En las siguientes tablas se aprecian sintéticamente los coeficientes principales de supervision
consolidados a 31 de diciembre de 2023, acompariados de los correspondientes datos comparativos
a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021, que se determinaron de conformidad con el
régimen transitorio vigente en cada periodo.

A 31 de diciembre de 2023, los coeficientes patrimoniales consolidados ponen de manifiesto una
ratio CET 1 del 19,72% (Phased-in — NIIF 9) y una Ratio Total Capital del 23,75% (Phased-in —
NIIF 9), frente a unos requisitos totales de capital (es decir, que incluyen el Colchén de
Conservacion de Capital (Capital Conservation Buffer), los requerimientos adicionales
determinados en base a los resultados del SREP y la parte “esperada” frente a una mayor exposicion
al riesgo en condiciones de estrés, denominado Pillar 2 Guidance) que impuso la Autoridad de
Supervision tras los resultados del ultimo ciclo SREP que, respectivamente, equivalen a 9,10% para
la ratio CET 1 (donde el 4,50% responde a los minimos reglamentarios, el 1,10% responde a los
requerimientos adicionales, el 2,50% en concepto del Colchon de Conservaciéon de Capital y el
1,00% como parte esperada Pillar 2 Guidance - P2G), y al 13,50% en concepto del Ratio Total
Capital (donde el 8,00% responde a los minimos reglamentarios, el 2,00% responde a los
requerimientos adicionales, el 2,50% en concepto del Colchon de Conservacion de Capital y el
1,00% como parte esperada Pillar 2 Guidance - P2G). La siguiente tabla compara los coeficientes
patrimoniales consolidados con los requerimientos impuestos con arreglo a los resultados que arrojo
el SREP 2022 y con la Capital Guidance indicada por Banca d’Italia.

Requerimientos obligatorios segtin los resultados del SREP Expectativa de Coeficientes
2022 supetvision indicada | consolidados
segun los resultados BPE
del SREP
Minimo Requerimientos Colchon de Total P2G Total 31.12.2023
reglamentario  adicionales Conservacion Requisitos | Capital  Requisitos
de Capital Impuestos | Guidance Esperados
2;;11?1 4,5% 1,10% 2,50% 8,10% 1,00% 9,10% 19,72%
,1;;:01 6,0% 1,50% 2,50% 10,00% 1,00% 11,00% 19,72%
Ratio
Total 8,0% 2,00% 2,50% 12,50% 1,00% 13,50% 23,75%
Capital

A 31 de marzo de 2024, fecha de la ultima notificacion de supervision, el Grupo BPE ostentaba
coeficientes patrimoniales superiores a los requisitos impuestos y, en particular, un coeficiente de
Ratio CET 1 (phased-in) del 19,95% (19,72% a finales de 2023) y una Ratio Total Capital (phased-
in) del 24,25% (23,75% a finales de 2023).
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Cabe precisar que la campafia de capitalizacion del Emisor, que se lleva a cabo mediante la Oferta
al Publico que se expone en el presente Folleto Informativo es una medida de fortalecimiento
patrimonial que que no solicito la Autoridad de Supervision, sino que es una iniciativa autobnoma

del Emisor.

Para mas informacion acerca de las razones de la Oferta y la financiacion prevista de los ingresos
correspondientes cfr. la Parte B, Capitulo Il, Apartado 3.4 del Folleto.

Fondos Propios Consolidados

(en millones de euros)

31/12/2023

31/12/2022

31/12/2021

Var %
23/22

Var %
22/21

A. Capital de nivel 1 ordinario
(Common Equity Tier 1 - CET 1)
antes de la aplicacion de los filtros
prudenciales

191,2

160,9

141,7

18,88%

13,55%

donde: instrumentos de CET1 objeto
de disposiciones transitorias

B. Filtros prudenciales del CET 1
(+1-)

-1,0

4,0

-78,13%

-125,00%

C. CET 1 antes de las cuantias a
deducir y los efectos del régimen
transitorio

159,9

145,9

18,52%

9,60%

D. Cuantias a deducir del CET 1

0,9

11

63,92%

-18,18%

E. Régimen transitorio - Impacto
enCET1(+/-)

0,6

11

-100,00%

-45,45%

F. Total capital de nivel 1 ordinario
(CET 1) (C-D+/-E)

159,6

1459

17,84%

9,39%

G. Capital de nivel 1 adicional
(Additional Tier 1 — AT1) antes de
las cuantias a deducir y de los
efectos del régimen transitorio

donde: instrumentos de AT1 objeto de
disposiciones transitorias

H. Cuantias a deducir del AT1

I. Régimen transitorio — Impacto en
AT1 (+/-)

L. Total capital de nivel 1 adicional
(ATL) (G-H+/-1)

M. Cuantias de nivel 2 (Tier 2 -T2)
antes de las cuantias a deducir y de
los efectos del régimen transitorio

38,6

35,3

33,1

8,72%

6,65%

donde: instrumentos de T2 objeto de
disposiciones transitorias

N. Cuantias a deducir del T2

0,2

0,2

0,1

0,00%

100,00%

0. Régimen transitorio — Impacto
en T2 (+/-)

P. Total Capital de nivel 2 (T2) (M-
N+/-O)

38,4

35,3

33,0

8,78%

6.97%

Q. Total Fondos Propios (F+L+P)

226,5

1949

178,9

16,21%

8.94%

Minimo reglamentario Ratio Total
Capital (8%)

76,2

81,6

745

-6,57%

9,53%

Total requisitos impuestos Ratio Total
Capital*

119,1

127,5

100,6

-6,57%

26,74%

* Los requisitos impuestos o requerimientos obligatorios que impuso Banca d’Italia con arreglo a los
resultados del SREP para el Total Capital Ratio, incluyendo los minimos reglamentarios, los requerimientos
adicionales que impuso Banca d’Italia y el colchdn de conservacion del capital, equivalian al 12,50% para el
afio 2023, 12,50% para el afio 2022, 10,80% para el afio 2021.
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Al 31 de diciembre de 2023, los Fondos Propios del Banco a nivel individual ascienden a 184,5
millones de euros.

La evolucion del valor de los Fondos Propios a nivel consolidado refleja, en los periodos
analizados, los aumentos de la dotacion patrimonial de grupo en cuanto al capital de nivel 1
(completamente formado por instrumentos de capital de nivel 1 ordinario; no hay cuantias de
capital de nivel 1 adicional) y de capital de nivel 2.

El capital de nivel 1 ordinario (art. 26 y siguientes del CRR), esencialmente, consta de instrumentos
de capital (como las Acciones), reservas de prima de emision y beneficios no distribuidos.

El capital de nivel 2 consta de valores que cumplen con la totalidad de los requerimientos
establecidos en el articulo 63 del CRR. La caracteristica méas relevante en lo tocante a su atribucion
a los Fondos Propios esta vinculada a la duracion de los valores (como minimo, 5 afios) y al hecho
de que los montos considerados a efectos de incluirlos en los Fondos Propios se amortizan
quinguenalmente.

Adecuacién patrimonial a nivel consolidado

Categorias / valores Importes no ponderados Importes ponderados
(RWA)/requerimientos

(en miles de euros) 31/12/23 31/12/22 31/12/21 31/12/23 | 31/12/22 | 31/12/21

A. Activo de riesgo

A.1 Riesgo de crédito o de contraparte 3.245.280 3.253.898 | 3.382.564 746.313 | 831.358 | 771.868

1. Metodologia estndar 3.245.280 3.253.898 | 3.382.564 746.313 | 831.538 | 771.868

2. Titulizaciones

B. Requerimientos patrimoniales de

supervisién

B.1 Riesgo de crédito o de contraparte 61.248 66.509 61.749

B.2 Riesgo de ajuste de la valoracion del

crédito

B.3 Riesgo de liquidacion

B.4 Riesgos de Mercado 482 551 663

1. Metodologia estandar 482 551 663

B.5 Riesgo operativo 16.107 14.566 12.084

1. Método base 16.107 14.566 12.084

A.6 Otros elementos de célculo

Total requerimientos prudenciales 87.758 81.626 74.496

C. Activo de riesgo y coeficientes de

supervision

C.1 Activos de riesgo ponderados

(RWA) 953.677 |1.020.326 | 931.204

B.2 CET 1/RWA (Ratio CET 1) 19,72% | 15,64% | 15,67%

B.3 TIER 1 /RWA (Tier 1 Capital Ratio) 19,72% | 15,64% | 15,67%

B.4 Total _Fondos Propios /RWA (Ratio 2375% | 19.11% | 19.22%

Total Capital)

Para calcular los "Activos de riesgo y coeficientes de supervision”, el Banco aplica lo dispuesto en
el Reglamento UE 2019/876 acerca del marco de gestion de las exposiciones con PYMES que
gozan de la aplicacion del factor de apoyo, cuya entrada en vigor se adelant6 con el Reglamento UE
2020/873 al 27 de junio de 2020.
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Se precisa que, a 31 de diciembre de 2023, a nivel individual, los coeficientes CET1 Ratio y Tier 1
Capital Ratio del Emisor equivalian al 20,34% Yy el coeficiente Total Capital Ratio equivalia al
24,73%.

Al valorar la evolucion de las absorciones patrimoniales y del total de los requerimientos
prudenciales, hay que tener en cuenta que:

- el calculo del riesgo de crédito o de contraparte se realiza aplicando coeficientes porcentuales
predefinidos a los distintos tipos de exposiciones. Por tanto, en sentido amplio, se caracteriza por
una relacién de proporcionalidad directa con el volumen de las exposiciones;

- el riesgo de mercado, para el Grupo BPE, refleja esencialmente la exposicion al riesgo de cambio
de algunos activos financieros. Por tanto, esta relacionado con el monto de las exposiciones en toda
divisa que no sea el euro;

- el riesgo operativo se calcula segun el denominado método base, que aplica un coeficiente (del
15%) a un valor que se forma en base al promedio de los tres ultimos ejercicios de un “indicador

relevante” de los volimenes operativos y se calcula sumando cuantias especificas (cfr. el articulo
316 del CRR).

A la hora de evaluar la evolucion de los coeficientes patrimoniales a nivel consolidado, se debe
considerar que las variaciones que tuvieron lugar al final del ejercicio de 2023, en comparacién con
el final del ejercicio de 2022, reflejan un incremento de los Fondos Propios (+17,86% del Capital de
Nivel 1, +8,78% del Capital de Nivel 2 y + 16,21% del Total de los Fondos Propios), y una ligera
disminucién de los activos de riesgo ponderados (RWA), que ascendio a — 6,5% aproximadamente.

En la siguiente tabla se aprecia el excedente de los coeficientes patrimoniales consolidados al 31 de
diciembre de 2023 respecto de los requerimientos prudenciales con arreglo a los resultados del
SREP.

31.12.2023
Ratio CET 1 Ratio Tier 1 Ratio Total

Capital
Coeficientes Grupo BPE 19,72% 19,72% 23,75%
Requerimiento minimo reglamentario 4,50% 6,00% 8,00%
Excedente sobre (MCR) 15,22% 13,72% 15,75%
Requisito de capital total SREP 5,60% 7,50% 10,00%
donde: Requisitos adicionales SREP 1,10% 1,50% 2,00 %
Excedente sobre (TSCR= MCR + SREP) 14,12% 12,22% 13,75%
Overall Capital Requirement 8,10% 10,00% 12,50%

donde: Requisitos adicionales SREP 1,10% 1,50% 2,00%
donde: Colchdn de((c::%nésarvacmn de Capital 2.50% 2.50% 2.50%
Excedente sobre (OCR= TSCR + CCB) 11,62% 9,72% 11,25%
Overall Capital Requirement + Capital Guidance 9,10% 11,00% 13,50%
donde: Capital Guidance 1,00% 1,00 1,00%
Excedente sobre (OCR+CG) 10,62% 8,72% 10,25%

Excluyendo la cuota que absorbieron los riesgos de crédito, los riesgos de mercado y los riesgos
operativos, el excedente patrimonial asciende a 148,6 millones de euros.
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El Requisito minimo de fondos propios y pasivos elegibles (Minimum Requirement for own funds
and Eligible Liabilities o MREL por su sigla en inglés), equivalente al importe previsto para
absorber las pérdidas en términos de total de pasivos y fondos propios consolidados (Total
Liabilities and Own Funds o TLOF por su sigla en inglés), se asignd por primera vez al Grupo en
2020, mediante las medidas de Banca d’Italia de 5 de junio de 2020 y de 21 de septiembre de 2020.
Los limites reglamentarios que se definieron en su momento establecian, a nivel consolidado, el
cumplimiento de un umbral del 4,65% del pasivo total y de los Fondos Propios, mientras que a
nivel individual equivalia al 4,60%.

Con las medidas que se tomaron el 18 de enero de 2022 y el 11 de marzo de 2022, la Autoridad de
Supervision redefinié el requerimiento minimo, revisando a fondo la metodologia de célculo.

Mas en detalle, a partir de 2022, se mide solo a nivel individual, como el importe de los Fondos
Propios y de los pasivos admisibles que se expresan porcentualmente tanto mediante el RWA
(activos de riesgos ponderados) frente a los riesgos del I° Pilar TREA (Total Risk Exposure
Amount), como de la medicién de la exposicion a la ratio de apalancamiento (Leverage Ratio
Exposure - LRE por sus siglas en inglés).

Para el ejercicio de 2022, los limites reglamentarios MREL ascendian al 8,3% del TREA y al 3,0%
de la LRE.

Con las medidas adoptadas el 12 de febrero y el 4 de abril de 2014, Banca d'ltalia asigno al Grupo
BPE unos requisitos minimos de fondos propios y pasivos admisibles (la denominada MREL
Decision) iguales al 10% del Total Risk Exposure Amount (TREA) y al 3 % del Total Leverage
Ratio Exposure Amount (LRE).

Como se aprecia en la sigiente tabla, en el periodo 2021-2023 el grupo operé cumpliendo con dicho
requerimiento.

31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023
MREL — TLOF | Grupo BPE 12,27% n.a. n.a.
MREL — TLOF | Banca Etica 11,94% n.a. n.a.
MREL — TREA | Banca Etica n.a. 45,08% 51,6%
MREL - LRE Banca Etica n.a. 14,95% 16,1%

Para méas informacion sobre los requerimientos normativos de adecuacion patrimonial, cfr. la Parte
B, Capitulo 9, Apartado 9.1.1.6.

La Oferta a la que se refiere este Folleto, aunque tiene por objeto el refuerzo patrimonial del Emisor
y del Grupo BPE, no es una medida solicitada por la Autoridad de Supervision.

Banca d'ltalia, mediante comunicacion de 26 de abril de 2024, decidi6é imponer a todos los bancos
italianos la adopcion de un «Systemic Risk Buffer» [Colchon de riesgo sistémico], es decir, una
reserva o colchon de capital frente al riesgo sistémico, con el fin de prevenir y mitigar los riesgos
sistémicos que de lo contrario no estarian cubiertos con otros instrumentos macroprudenciales. El
Systemic Risk Buffer debe estar formado por capital de alta calidad (Common Equity Tier 1, CET
1) por un monto equivalente al 1,0% de las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito y de
contraparte a residentes en Italia. El objetivo del 1,0% debera alcanzarse gradualmente con una
reserva igual al 0,5% de las exposiciones relevantes antes del 31 de diciembre de 2024 y el 0,5%
restante antes del 30 de junio de 2025.

La introduccion del Systemic Risk Buffer, por lo tanto, eleva, a pleno rendimiento, en un punto
porcentual los requerimientos patrimoniales de supervision aplicables a los bancos y grupos
bancarios italianos, exigiendo en particular una mayor patrimonializacion constituida por Capital de
nivel 1 ordinario (CET 1).
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En relacion con la situacion concreta del Grupo BPE, que presenta, en la Fecha del Folleto
Informativo, un excedente respecto de los requerimientos patrimoniales de aplicacion, ya en el
ejercicio de 2024, la activacion del Systemic Risk Buffer determinard una reducciéon de dicho
excedente y, en consecuencia, del importe de las pérdidas de capital que se pueden soportar
cumpliendo con los requerimientos patrimoniales aplicables.

Con la publicacion de la 442 y de la 482 actualizacion de la Circular 285/2013, Banca d'ltalia
traspuso las recientes modificaciones de la normativa europea (Directiva CRD V) y de las
Directrices EBA (EBA/ GL/2022/14) en materia de identificacion, evaluacion y gestion de los
riesgos de tipo de interés y de diferencial de crédito en la cartera bancaria (banking book). En
concreto, se transponen las disposiciones de los articulos 84 y 98, apartado 5, de la Directiva
2013/36/UE («CRD V») y de las siguientes disposiciones de aplicacion:

o Reglamento Delegado de la Comision Europea (de conformidad con el art. 84, apartado 5,
de la CRD V), que contiene normas técnicas de regulacion para definir el contenido de la
metodologia estandarizada y estandarizada simplificada para medir el el riesgo de tipo de
interés en la cartera bancaria desde la perspectiva del valor econémico y del margen de
interés;

« Directrices de la Abe sobre el riesgo de tipo de interés y el riesgo de diferencial de crédito
en la cartera bancaria (en ejecucion del art. 84, apartado 6, de la CRD V), para definir:

o los criterios para la identificacidn, evaluacion, gestion y mitigacion del riesgo de tipo
de interés en la cartera bancaria;
o los criterios para la evaluacion y el seguimiento del riesgo de diferencial de crédito
en la cartera bancaria;
o cudles de los sistemas internos aplicados por las entidades no son satisfactorios para
el supervisor.
« Reglamento delegado de la Comisién Europea (en ejecucion del art. 98, apartado 5-bis de la
CRD V) que contiene normas técnicas de regulacion con referencia a las pruebas
supervisoras de los valores atipicos.

El 12 de mayo de 2024 entr6 en vigor la Directiva (UE) 2024/1174 del Parlamento Europeo y del
Consejo que modifica la Directiva 2014/59/UE y el Reglamento (UE) n.° 806/2014 en lo tocante a
determinados aspectos del requisito minimo de fondos propios y pasivos admisibles.

Por tanto, a raiz de las actualizaciones mencionadas de la Circular 285 y tras la transposicion de la
Directiva (UE) 2024/1174, podrian producirse impactos en los requisitos de fondos propios y en la
adecuacion patrimonial del Banco, actualmente no cuantificables. Cabe precisar, con referencia a
las mencionadas actualizaziones 442 y 482 de la Circular 285/2013 que el proveedor Cedacri esta
llevando a cabo, los desarrollos de software necesarios para implementar la nueva metodologia de
medicion de los riesgos de tipo de interés y de credit spread en la cartera bancaria.

La Circular 285, Parte Il, Capitulo 12, exige a los bancos que calculen el indice de su
apalancamiento financiero, como preceptua la Parte VII del CRR, relativo a los requerimientos
prudenciales para las entidades de crédito y las sociedades de inversion.

La medicion y el control ininterrumpido de dicho indicador persigue los siguientes objetivos:

- contener la acumulacion de apalancamiento financiero y, por tanto, atenuar los procesos bruscos
de desapalancamiento que se dieron durante de la crisis;

- limitar los errores posibles de medicion que estan relacionados con el sistema actual de célculo de
los activos ponderados.

El “riesgo de apalancamiento financiero excesivo” se ha de someter a evaluacion en el marco del
proceso ICAAP. La normativa prudencial lo define como “el riesgo de que un nivel de
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endeudamiento particularmente elevado en comparacion con los medios propios que posee el banco
en cuestion lo vuelva vulnerable, haciendo que resulte necesario adoptar correctivos en el propio
Plan industrial, incluida la venta de activos que se contabilizaran como peérdidas que podrian
conllevar ajustes de valor incluso en el resto de los activos”.

La Gestion del riesgo se monitoriza trimestralmente, mediante el calculo del indicador de la “ratio
de apalancamiento financiero” o leverage ratio que efecta la Oficina de Observaciones de
Supervision, a tenor de las disposiciones reglamentarias (articulo 429 del CRR y Circular 285), y se
calcula como relacion entre Capital Tier 1 (fully loaded y Phased-in ) y una medida de la exposicién
total (Total exposure measure), que representa la suma de los valores de la exposicién de todos los
activos y cuantias que quedan fuera del balance no deducidas al determinar la medida del Capital de
Nivel 1 (datos extrapolados de los informes de supervision).

El CRR 11, que modifica el CRR y que se aplica desde junio de 2021, introdujo el requerimiento
reglamentario del apalancamiento financiero en el ambito del primer Pilar. El nivel de
requerimiento minimo se establecid en un 3% segun lo propuesto por el Comité de Basilea.

En la siguiente tabla se aprecia la evolucion del indicador del apalancamiento financiero (leverage
ratio) a nivel consolidado al cierre de los ejercicios 2023, 2022 y 2021.

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 Var % Var %
23/22 22/21
Indicador de apalancamiento
financiero 6,45% 5,50% 4,80% 17,27% 14,58%
(NIIF 9 Fully Loaded)

Indicadores de liquidez

En la siguiente tabla se aprecia la evolucion de los indicadores de liquidez LCR y NSFR al cierre de
los ejercicios de 2023, 2022 y 2021.

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 Var % Var %
23/22 22121
LCR 564% 338% 400% 66,86% -15,75%
NSFR 231% 218% 178% 5,96% 22,47%

Los requerimientos minimos de liquidez que exige la normativa vigente a la Fecha del Folleto
Informativo ascienden al 100% para el indicador LCR, al 100% para el indicador NSFR.

7.1.2 Desarrollo futuro del Emisor y actividades en materia de 1+D

Las lineas de desarrollo para el ejercicio de 2024 del Emisor se delinearon en Presupuesto de 2024,
que el Consejo de Administracion del Emisor aprobo el 19 de diciembre de 2023.

Habida cuenta de la naturaleza bancaria del Emisor, las actividades de investigacion, desarrollo e
innovacion predominantemente estan encaminadas a identificar e implementar novedades
tecnoldgicas en el &mbito de la gestion de las relaciones con la clientela, a fin de mejorar y ampliar
la oferta de productos y servicios, asi como en los procesos internos de la entidad para
simplificarlos y lograr que sean més eficientes.

El modelo elegido se desarrollara se caracterizd por el elevado impacto del proceso de migracion al
nuevo sistema informativo. La migracion empez6 en el mes de marzo de 2023, y las actividades de
puesta a punto resultantes de la migracion y el progresivo lanzamiento de nuevas funciones, cuya
duracion se estimd en unos seis meses, se extendieron hasta principios de 2024. A la Fecha del
Folleto Informativo quedan algunos problemas marginales, que estan en curso de resolucion.
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El Presupuesto de 2024 se definié marcando objetivos de captacién y financiacion inferiores a los
que se establecieron (durante la planificacion estratégica para el cuatrienio 2021-2024) para dicho
ejercicio.

La dinamica del margen de interés, que deberia permitir el mantenimiento de una amplia diferencia
entre los tipos activos y pasivos (aunque posiblemente menor que en el ejercicio de 2023), deberia
compensar la reduccién de los volimenes de captacion y financiacion.

En un contexto caracterizado por factores como el perdurar de altos niveles de inflacion, grandes
incertidumbres relacionadas con la evolucion del conflicto entre Rusia y Ucrania, las recientes
tensiones crecientes Oriente Medio y entre China, Taiwan y Estados Unidos, el débil crecimiento
esperado del PIB, permanece inalterado el enfoque del Banco que se propone fortalecer el
crecimiento de su negocio principal, con expectativas relevantes relacionadas con las comisiones y
las acciones de contencion de los costes prestando siempre gran atencion al coste del crédito y al
desarrollo de la capitalizacion. El perdurar de altos tipos de interés, segun las previsiones, impactara
positivamente en los margenes de los activos de financiacion.

En cuanto a los gastos operativos, continuaran las acciones de racionalizacion y las encaminadas a
aumentar la eficiencia de los costes generales.

Mantener unos niveles de cobertura sélidos y una politica de provisiones basada en la prudencia
seguiran caracterizando la calidad del crédito.

7.2 Resultado de explotacion

7.2.1 Factores significativos que repercutieron considerablemente en los ingresos del Emisor y
del Grupo

Panorama macroecondmico

El ejercicio 2023 se vio significativamente afectado, al igual que el anterior, por las repercusiones
del conflicto entre Rusia y Ucrania, a las que se sumaron otros factores de tension internacional (en
particular, el conflicto entre Israel y Hamas y los ataques armados contra convoyes comerciales en
las aguas que rodean las costas de Yemen).

El escenario internacional ha estado caracterizado por un crecimiento significativo de las
inversiones y de los gastos en armamento, asi como por perspectivas geopoliticas inimaginables,
pero que de repente se hicieron muy concretas en 2022 (empezando por la adhesién de Finlandia a
la OTAN, a la que sucedio, en marzo de 2024, el perfeccionamiento del protocolo de adhesion de
Sueciaa la OTAN).

Las medidas para remediar la crisis energética generada en 2022 por el conflicto entre Rusia y
Ucrania, si bien han reducido los precios al por mayor de la energia (en particular del gas) a niveles
no lejanos de los registrados antes del estallido del conflicto, tardan en repercutir en los precios al
consumo.

2023 estuvo marcado por decisiones de politica monetaria que interrumpieron, en la segunda mitad
del afio, el aumento reiterado de los tipos de interés, en favor de politicas de mantenimiento de las
ultimas decisiones adoptadas (la mas reciente: el BCE, después de decidir en abril de 2024
mantener sin cambios los tipos de interés de las principales operaciones de refinanciacion, el 6 de
junio de 2024, decidié reducirlos un 0,25%).

El perdurar de politicas monetarias restrictivas, adoptadas con el propésito de contener la dinamica
inflacionista, ha generado inevitablemente efectos de limitacion del acceso al credito (tanto en
forma de reduccion de la oferta de crédito como en forma de reduccién de la demanda de crédito).
La inflacién se mantiene en niveles elevados, aunque inferiores a los registrados inmediatamente
después de la crisis. La inflacion en la zona euro (fuente: ABI), en marzo de 2024, se situo en el
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+2,4%, confirmando las expectativas (+2,6% el mes anterior, +6,9% doce meses antes), mientras
que fue, en septiembre de 2023, del +4,3% (+5,2% el mes anterior, +9,9% doce meses antes).

Los mercados financieros registraron tasas de crecimiento generalmente elevadas en el afio 2023
(después de un 2022 generalmente negativo).

Desde finales de 2022, se puso de manifiesto la mayor dificultad para las empresas para acceder al
crédito. Los términos y las condiciones son mas estrictos, tanto si tenemos en cuenta el aumento de
los tipos de interés como la disminucion de los montos concedidos.

La situacion econdémica, patrimonial y financiera del Emisor se vio afectada por las dindmicas
susodichas.

Sin embargo, el ejercicio de 2023 se caracterizd por un estancamiento sustancial (+0,2%) del nivel
de captacion directa (la reduccion de los saldos en cuenta corriente, igual a -99,6 millones de euros,
se vio compensada por el crecimiento de los depositos, igual a 68,8 millones, y de los emprestitos
obligacionistas, igual a 42,5 millones), y por una disminucion del volumen de las financiaciones a
la clientela (es decir, del volumen de crédito desembolsado: los préstamos hipotecarios, en
particular, disminuyeron en 14,5 millones).

A pesar de la reduccién del volumen del crédito concedido, el significativo aumento de los tipos de
interés activos y el aumento mas limitado de los tipos de interés pasivos, en el ejercicio,
contribuyeron a un crecimiento significativo del margen de interés en comparacion con 2022, frente
a una horquilla de los tipos de interés medios significativamente mas amplia que en 2022.

El aumento del margen de interés (+73,5%) se ve positivamente afectado por el aumento de los
tipos de interés y la contribucién de la tesoreria, asi como por el significativo crecimiento de los
ingresos por intereses derivados de la clientela ordinaria, a pesar del coste total de los gastos por
intereses en la captacion de préstamos, también en aumento con respecto a 2022,

Sin duda, la calidad del crédito sufrié un impacto negativo debido al clima general de dificultades
econdmicas y a las dinamicas alcistas de los tipos de interés, que se gestioné mediante un proceso
de valoracién de los créditos deteriorados (non-performing) desde una perspectiva prudencial en
funcién tanto de las posibilidades reales como del tiempo de cobro de los mismos. De las
operaciones de cesion del crédito deteriorado se derivé una pérdida de 1.699.000 de euros.

Hasta la Fecha del Folleto Informativo, el Grupo BPE no presenta exposiciones crediticias
significativas con (i) contrapartes rusas ni ucranianas o (ii) contrapartes que mantengan relaciones
relevantes de importacién/exportacion con Rusia o Ucrania. Cabe aclarar que los fondos que
gestiona Etica SGR pueden incluir activos financieros de emisores en cuyas actividades puede
influir negativamente la guerra en curso entre Rusia y Ucrania. Por tanto, de la crisis susodicha
pueden derivar disminuciones de valor en la cuotas de los fondos que gestiona Etica SGR.

Al respecto, cabe precisar que, hasta la Fecha del Folleto Informativo, el Emisor no esta capacitado
para realizar, ni cualitativa ni cuantitativamente, una medicion de la exposicion de los activos
incluidos en los patrimonios separados de los fondos que gestiona Etica SGR al riesgo de
variaciones negativas de valor debido a las relaciones que mantienen los respectivos emisores y
sujetos que podrian estar vinculados de distintas maneras con Rusia y/o potencialmente ser objeto
de sanciones en virtud de dichas relaciones. Hasta la Fecha del Folleto Informativo, en la medida en
que el Emisor tenga conocimiento de ello, no se produjeron disminuciones del valor de activos que
formen parte de patrimonios separados de los fondos que gestiona Etica SGR, que sean directa o
indirectamente atribuibles al conflicto armado entre Rusia y Ucrania 0 a sanciones que se hayan
aplicado a raiz de dicho conflicto.

Mas especificamente, por lo que atafie a la cartera de propiedad del Grupo BPE (que no posee una
cartera de negociacion), es preciso sefialar que, hasta la Fecha del Folleto Informativo, éste no es
tenedor de valores de emisores rusos ni ucranianos. En general, el elemento de la cartera de
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propiedad del Grupo que se ve mas expuesto a la evolucion general de los mercados es el de los
“activos financieros obligatoriamente valorados al valor razonable (“fair value)”. Aunque el monto
total no es particularmente relevante (alrededor de 35 millones de euros hasta la Fecha del Folleto
Informativo), su valor puede sufrir oscilaciones relevantes, con los impactos consiguientes en la
Cuenta de resultados.

Hasta la Fecha del Folleto Informativo, no obra en conocimiento del Emisor que los clientes del
Banco/Grupo BPE estén expuestos a riesgos significativos derivados de la guerra mencionada.

7.2.2 Analisis de la evolucion econdmica del Grupo

Evolucién econdmica del Grupo

En la siguiente tabla, se aprecian las partidas principales de la cuenta consolidada correspondientes
a los ejercicios de 2023, 2022 y 2021. A continuacion un comentario acerca de las principales
variaciones que se produjeron en cada ejercicio.

. . . . Variaciones Variaciones
Cuenta de resultados consolidada - 31-dic 31-dic 31-dic 2023/2022 2022/2021
(importes en miles de euros) 2023 2022 2021 abs. % abs. %
Margen de interés 83.585 48.187 37.630 35.398 73,46%  10.557 28,05%
Comisiones netas 48.334 49.688 46.633 -1.354 -2,73% 3.055 6,55%

Ajustes/recuperacion de valor para hacer frente al
riesgo de crédito de los activos financieros

Resultado neto de la gestion financiera 121.611 93.465 82.060 28.146 30,11%  11.403 13,90%
Costes de explotacion (75.380) (67.040) (57.131) (8.340) 12,44%  (9.909) 17,34%

Beneficios (pérdidas) de explotacion corriente antes
de impuestos

(10.793)  (8.497)  (7.814) (2.296) 27,02%  (683) 8,74%

46.233 26.425 24934  19.808 74,96% 1.491 5,98%

Beneficio (pérdida) de explotacion 31.632 17.199 16.750 14.433 83,92% 449 2,68%
gBregsgluo (pérdida) de explotacion de la Cabeza de 27 551 12518 11916 15.039 120,14% 602 5,05%
2023 vs 2022

El ejercicio 2023 se se caracterizo por el perdurar de niveles significativamente elevados de tipos de
interés activos, con una estabilizacion sustancial del panorama que se produjo a finales de 2022, en
el que se habia registrado un aumento significativo de los tipos de interés activos y una subida mas
moderada de los tipos de interés pasivos.

El margen de interés pone de manifiesto un aumento de 35.398.000 euros fente a 2022, frente a una
horquilla de los tipos de interés del 4,76% (2,97% en 2022). En el crecimiento del margen de
interés (+73,5%) repercutié positivamente el aumento de los tipos de interés y de las aportaciones
de la tesoreria que sumaron aproximadamente 30.901.000 euros frente a los 20.043.000 euros a 31
de diciembre de 2022 (incluidos los ingresos derivados de las financiaciones de la BCE que fueron
de 3.427.000 euros en 2022).

Los ingresos por intereses que aporto la clientela ordinaria ascienden a 61.525.000 euros (en 2022
eran 33.284.000 euros).

El total de los gastos por intereses sobre la captacion de préstamos es de 9.404.000 euros (5.140.000
euros en 2022), de los cuales 4.137.000 euros representan el coste de los empréstitos
obligacionistas, 3.533.000 euros derivan de cuentas corrientes y depositos y 1.734.000 euros de
otros gastos por intereses.
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El margen de intermediacion es de 132.404.000 euros, con un aumento de 30.442.000 euros frente a
2022 (+29,86%) y se debe al crecimiento del margen de interés, del que ya hablamos anteriormente,
y de las cuantia vinculada a la gestion de la cartera de valores.

La aportacion neta de las comisiones por servicios al margen de intermediacion fue de 48.334.000
euros, con una disminucion de 1.354.000 euros frente a 2022 (-2.73%).

La partida Comisiones activas asciende a 23.427.000 euros e incluye la puesta a disposicion de los
fondos y garantias por un valor de 4.567.000 euros (4.870.000 euros en 2022), la gestiéon de las
cuentas corrientes activas, pasivas y el expediente de valores por un valor de 4.799.000 euros
(4.591.000 euros en 2022), de los servicios de cobro y pago por un valor de 3.757.000 euros
(4.446.000 euros en 2022), los ingresos generados por el sector de oferta de fondos de Etica Sgr por
9.524.000 euros (9.664.000 de euros en 2022) y los ingresos que generd el sector de bancaseguros
por un valor de 780.000 euros (997.000 euros en 2021).

Las plusvalias realizadas con la gestion de la cartera de valores propios en el rubro de los activos
financieros valorados al coste amortizado y los activos financieros valorados al valor razonable con
un impacto en la rentabilidad total permitieron obtener en 2023 un beneficio por venta de valores de
706.000 euros, cifra inferior al resultado neto de 2022 de 9.390.000 euros.

Se registraron beneficios por la recompra de bonos de emisidn propia por un valor de 257.000 euros
y una pérdida como consecuencia de la cesion del crédito deteriorado por un valor de 1.699.000
euros.

Las plusvalias potenciales relacionadas con los activos y pasivos financieros valorados a valor
razonable con impacto en la cuenta de resultados ascendieron a 782.000 euros, recuperado mucho
en comparacion con el dato de 2022 (-5.815.000 euros) gracias a la evolucion positiva de los
mercados de 2023.

El nivel de riesgo del crédito arrojé un monto total de ajustes de 10.788.000 euros frente a los
8.378.000 euros de 2022.

Los impagos netos ascienden a 2.741.000 euros, lo cual equivale al 0,23% de los créditos netos a
los clientes (0,50% en 2022) y al 0,87% (1,91% en 2022) si se calculan brutos; la tasa de cobertura
de las mismas pérdidas equivale al 74,65% (74,79% en 2022).

| créditos deteriorados netos ascienden a 36,6 millones de euros (+3,9 millones de euros frente a
2022), lo que equivale al 3,03% de los créditos netos a la clientela (2,67% en 2022). Por su parte, la
tasa de cobertura de los mismos equivale al 41,13% (47,04% en 2022).

El proceso de impairment de los activos financieros valorados al valor razonable con impacto en la
rentabilidad total conllevé una recuperacion del valor de 50.000 euros (en 2022 se asentd una
recuperacion de valor de 74.000 euros).

En cuanto a los créditos de firma y los ajustes de los margenes no fue necesaria ninguna provision
en el fondo de riesgo analitico y colectivo, ya que el fondo asignado anteriormente tenia la
capacidad necesaria (con una recuperacion de 226.000 euros frente a la recuperacion de 23.000
euros de 2022).

Los costes de personal ascendieron a 31.769.000 euros, con un aumento de 4,1 millones de euros
(+14,8%), y el aumento de los gastos de personal se ha de achacar principalmente a las
contrataciones que se realizaron en 2022 y a los nuevos trabajadores que fueron contratados durante
2023.

La partida engloba asimismo el gasto en concepto de vacaciones acumuladas y no disfrutadas, las
bonificaciones por rendimiento y ademas, como establece la normativa, las remuneraciones para el
Consejo de Administracion y el Comité de Auditoria.

Los demas gastos administrativos ascendieron a 31.763.000 euros, con un aumento frente a 2022 de
4,4 millones de euros (+16,2%).
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Estos comprenden el coste del impuesto de sellos sobre las poélizas de valores y las cuentas
corrientes, y del impuesto sustitutivo sobre préstamos hipotecarios por un total de 4.996.000 euros,
ademas de las aportaciones ordinarias y extraordinarias para los fondos de resolucion y de los
depositantes que ascienden en total a 3.356.000 euros. El adeudo a los clientes de los impuestos de
sellos y sustitutivo se asentd en la partida Otros ingresos de explotacion.

El nivel de la ratio de gastos/ingresos, indice que expresa la eficiencia empresarial, baja al 55,21%
frente al 67,67% del afio 2022.

A raiz de todo lo anterior, se obtiene un beneficio operativo corriente, antes de impuestos, de
46.233.000 euros (26.426.000 euros en 2022). Los beneficios netos consolidados ascienden a
31.632.000 euros (17.199.000 euros en 2022), donde 27.551.000 euros pertenecen al Emisor y
4.081.000 euros son de terceros.

Cabe destacar que el art. 26 del Decreto Legislativo de 10 de agosto de 2023, n.° 104 (denominado
"Decreto Assets»), convertido con modificaciones por la Ley de 9 de octubre de 2023, n.° 136,
establece un impuesto extraordinario calculado sobre el aumento del margen de interés
(denominado "Tassa Extraprofitti) relativo al ejercicio anterior al ejercicio en curso a 1 de enero de
2024, que supera en al menos un 10% el mismo margen referido al ejercicio anterior al ejercicio en
curso a 1 de enero de 2022. El importe del impuesto extraordinario, de conformidad con el apartado
3 del citado art. 26, no puede ser superior a una cuota igual al 0,26% del total de los activos
ponderados por riesgo (RWA) correspondiente al ejercicio anterior al actual al 1 de enero de 2023.
Como alternativa al pago del impuesto, se prevé la provision de parte de los beneficios por un
importe igual a 2,5 veces el impuesto a una reserva no distribuible identificada a tal efecto.

Banca Popolare Etica ha decidido acogerse a dicha facultad, destinando a la correspondiente reserva
no distribuible un importe de 6.141.566 euros, en lugar de proceder a liquidar el impuesto
extraordinario (cuyo importe habria sido 2.456.626 euros).

Los beneficios netos individuales del Banco en el ejercicio de 2023 ascienden a 27,1 millones de
euros (+134,1% frente a 2022).

Los beneficios netos del ejercicio de 2023 de Etica SGR (8,4 millones de euros) disminuyeron un -
14,76% en comparacion con 2022.

En el ejercicio, no se aprecian ingresos ni gastos extraordinarios para el Grupo BPE.

2022 vs 2021

El ejercicio de 2022 se caracteriz6 por el aumento considerable de los tipos de interés activos y un
incremento mas limitado de los tipos de interés pasivos. EI margen de interés evidencia un aumento
de 10.557.000 euros frente a 2021, con una horquilla de los tipos que llegé al 2,97% (2,18% en
2021). En el crecimiento del margen de interés (+28,1%) repercutié positivamente el aumento de
los tipos de interés y de las aportaciones de la tesoreria que sumaron aproximadamente 20.043.000
euros frente a los 14.961.000 euros a 31 de diciembre de 2021 (incluidos los ingresos derivados de
las financiaciones de la BCE equivalentes a 3.427.000 euros).

Los ingresos por intereses que aporto la clientela ordinaria ascienden a 33.284.000 euros (en 2021
eran 26.816.000 euros).

El total de los gastos por intereses sobre la captacion de préstamos es de 5.140.000 euros (4.147.000
euros en 2021), de los cuales 2.568.000 euros representan el coste de los empréstitos
obligacionistas, 1.328.000 euros derivan de cuentas corrientes y dep6sitos y 1.244.000 euros de
otros gastos por intereses.

El margen de intermediacion es de 101.962.000 euros, con un aumento de 12.088.000 euros frente a
2021 (+13,4%), y se debe al crecimiento del margen de interés del que ya hablamos anteriormente,
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de las comisiones netas y de las cuantias vinculadas a la gestion de la cartera valores.
La aportacion neta de las comisiones por servicios al margen de intermediacion fue de 49.688.000
euros, con un aumento de 3.055.000 euros frente a 2021 (+6,6%).

La partida comisiones activas asciende a 124.350.000 euros e incluye 109.446.000 euros en
concepto de ingresos generados por el segmento de oferta de fondos de Etica SGR, por un valor de
109.446.000 euros (95.658.000 euros en 2021), la puesta a disposicion de los fondos y garantias por
un valor de 4.870.000 euros (4.522.000 euros en 2021), la gestion de las cuentas corrientes activas y
pasivas y el expediente de valores por un valor de 4.591.000 euros (4.108.000 euros en 2021), de
los servicios de cobro y pago por un valor de 4.446.000 euros (4.330.000 euros en 2021), y los
ingresos que generd el sector de bancaseguros por un valor de 997.000 euros (994.000 euros en
2021).

Las plusvalias que se realizaron mediante la gestion de la cartera de valores propios en el rubro de
le activos financieros valorados al valor razonable con un impacto en la rentabilidad total
permitieron obtener un beneficio por venta de valores de 9.390.000 euros en 2022, monto
considerablemente mayor que los 2.313.000 euros de 2021.

Le minusvalias potenciales relacionadas con los activos y pasivos financieros valoraos al valor
razonable con impacto en la cuenta de resultados ascendieron a 5.878.000 euros, con una baja frente
al dato positivo de 2021 (+2.906.000 euros) debido a la evolucion negativa de los mercados en
2022.

El nivel de riesgo del crédito arrojo un monto total de ajustes de 8.423.000 euros frente a los
7.865.000 euros de 2021.

Los impagos netos ascienden a 6.102.000 euros, lo cual equivale al 0,50% de los créditos netos a la
clientela (0,76% en 2021) y al 1,91% (2,46% en 2021), si se calcula el bruto: porcentajes inferiores
al promedio del sector (0,81% de impagos netos). La tasa de cobertura de dichos impagos equivale
al 74,79% (70,37% en 2021).

Los créditos deteriorados netos ascienden a 32,7 millones de euros (3 millones de euros mas que en
2021), lo que equivale al 2,66% de los créditos netos con la clientela (2,61% en 2021), mientras
que la tasa de cobertura de esos mismos créditos asciende al 47,04% (51,27% en 2021).

El proceso de impairment de los activos financieros valorados al valor razonable con impacto en la
rentabilidad total conllevé una ajuste de valor de 74.000 euros (en 2021, se asentd una recuperacion
de valor de 51.000 euros).

En cuanto a los créeditos de firma y los ajustes de los margenes, no fue preciso adecuar el fondo de
riesgo analitico y colectivo, puesto que el fondo de riesgos tenia la capacidad necesaria (con una
recuperacion de 4.000 euros frente al ajuste de 28.000 euros de 2021).

Los costes de personal ascendieron a 31.981.000 euros, con un aumento de 2.679.000 euros
(+9,1%) frente a 2021: el aumento de los gastos de personal se ha de achacar principalmente a las
contrataciones que se realizaron en 2021 y a los nuevos trabajadores que fueron contratados durante
2022,

a las contrataciones que se realizaron en 2021 y a los nuevos trabajadores que fueron contratados
durante 2022. La partida engloba asimismo el gasto en concepto de vacaciones acumuladas y no
disfrutadas, las bonificaciones por rendimiento y ademas, como establece la normativa, las
remuneraciones para el Consejo de Administracion y el Comité de Auditoria.

Los demas gastos administrativos ascendieron a 36.066.000 euros, con un aumento frente a 2021 de
6.529.000 euros (+22,1%).

Estos comprenden el coste del impuesto de sellos sobre las poélizas de valores y las cuentas
corrientes y del impuesto sustitutivo sobre préstamos hipotecarios por un total de 4.784.000 euros,
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ademas de las aportaciones ordinarias y extraordinarias para los fondos de resolucion y de los
depositantes que ascienden en total a 3.665.000 euros.

El adeudo a los clientes de los impuestos de sellos y sustitutivo se asentd en la partida Otros
ingresos de explotacion.

El nivel de la ratio de gastos/ingresos, indice que expresa la eficiencia empresarial, asciende al
65,18%, frente al 63,37% de 2021. El empeoramiento de dicho indicador se debe al hecho de que el
crecimiento de los costes de explotacion durante el ejercicio fue méas que proporcional en
comparacion con el aumento de las comisiones netas y del margen de interes.

A raiz de todo lo anterior, se obtiene un beneficio operativo consolidado, antes de impuestos, de
26.425.000 euros, un con un aumento de 1.491.000 euros frente a 2021. El beneficio neto
consolidado asciende a 17.199.000 euros (16.750.000 euros en 2021), de los cuales 12.518.000
euros pertenecen al Emisor y 4.681.000 euros son de terceros.

Los beneficios netos individuales del Banco en el ejercicio de 2022 ascienden a 11,6 millones de
euros (+22% frente a 2021).

En el ejercicio 2022, la subsidiaria Etica Sgr anotdé una contraccién del beneficio bruto en
comparacion con el ejercicio anterior del -3,25%, que se determind principalmente a causa del
aumento de los costes de explotacion (+ 12,84%) vy, en particular, de los gastos administrativos (+
13,26%), que no se compensaron por completo mediante los aumentos mas modestos del margen de
intermediacion (+3,82%) ni con la partida mas importante de dicho rubro: las comisiones netas, que
aumentaron en el ejercicio 2022 un 4,2% en el ejercicio 2022 frente a 2021. El beneficio neto del
ejercicio 2022 de Etica SGR disminuy6 un -2,94% fente al ejercicio 2021.

En el ejercicio, no se aprecian ingresos ni gastos extraordinarios para el Grupo BPE.

7.2.3 Indicadores alternativos de rendimiento (1AP)

Las estados financieros consolidados del Grupo BPE, que se incorporan como referencia al Folleto
Informativo al amparo del articulo 19, apartado 1, del Reglamento 1129 (es decir, los estados
financieros consolidados de 2023, de 2022 y de 2021), incluyen los Indicadores Alternativos de
Rendimiento (IAP) que fueron preparados con el objeto de facilitar la comprension de la evolucion
econdmica y financiera del Grupo. Dichos indicadores, que prepararon los directivos en base a los
estados financieros que se redactaron de conformidad con la normativa de aplicacion sobre la
informacién financiera (la mayoria de las veces sumando o restando importes de los datos asentados
en los estados financieros), proporcionan informacion complementaria a los inversores puesto que
logran que se comprenda mas facilmente la situacion patrimonial y econémica, pero no deben
considerarse como un sustituto de los requeridos por las NIC/NIIF. Ademas, no siempre se pueden
comparar con la informacion que facilitan otros bancos u otros grupos bancarios.

Por lo que se refiere a la interpretacion de dichos AP, es menester prestar atencion a todo lo que se
expone a renglon seguido:

a) dichos indicadores se calculan a partir de datos historicos del Banco/del Grupo BPE y no indican
su evolucion futura;

b)los IAP no son medidas cuya determinacion estd regulada por las Normas Internacionales de
Contabilidad y, aunque derivan de los estados financieros consolidados, no deben someterse a
auditoria contable;

c)los IAP no se han de considerar sustitutivos de los indicadores que preceptian las Normas
Internacionales de Contabilidad y, por lo tanto, no se deben considerar como medidas alternativas a
las que proporcionan los esquemas de las cuentas anuales del Grupo para valorar su evolucion
patrimonial, econdmica y financiera;
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d) las definiciones de los indicadores IAP utilizados por el Banco y el Grupo BPE, al no estar
contempladas en las normas internacionales de contabilidad, podrian no ser homogéneas con las
que adoptan otras entidades/grupos, y, por tanto, podrian no resultar comparables.

e) los IAP se tienen que leer paralelamente a la informacion financiera del Grupo BPE extraida de
los estados financieros consolidados;

f) los IAP que utilizan el Banco y/o el Grupo BPE se elaboran con definiciones y representaciones
homogéneas y continuidad para representar todos los periodos, cuya informacion financiera se
incluye en el Folleto Informativo; y

g) cuando corresponda, se representan de acuerdo con todo lo establecido en las recomendaciones
de las directrices ESMA/1415/2015 (tal como las traspuso el comunicado de CONSOB n.° 0092543
de 3 de diciembre de 2015).

Por tanto, a fin de evaluar la evolucion del Grupo, los directivos del Emisor supervisa, entre otras
cosas, los Indicadores Alternativos de Rendimiento patrimoniales y financieros que publicamos a
continuacion.

: . 31/12 31/12 31/12
Indicadores de estructura consolidados 2023 2022 2021
Captacion directa / total activo 88,14% 89,76% 78,36%
Créditos a clientes / captacion directa 47,96% 48,80% 49,57%
Créditos a clientes / total activo 42,27% 43,80% 38,85%

La evolucion fluctuante de la captacion directa y de los créditos a clientes sobre el total del activo
se debe, ademas, a la dinamica cuantitativa (reduccion en 2023, aumento en 2022) de los activos
consistentes en valores. En el trienio, la concesion de nuevo crédito fue proporcionalmente inferior

al aumento de los depositos y de los saldos de cuenta corriente de los clientes.

. - : 31/12 31/12 31/12
Indicadores de rentabilidad consolidados 2023 2022 2021
Beneficio neto/ Patrimonio neto medio (ROE) 17,24% 10,69% 11,68%
Resultado bruto de explotacion / total activo 2,01% 1,27% 1,12%
Margen de interés / activos medios remunerados 3,16% 1,77% 1,37%
Margen de intermediacion / activos remunerados 5,00% 3,73% 3,27%
Costes de explotacion / margen de intermediacion 56,67% 65,18% 63,37%
Gastos de personal / Costes de explotacion 48,36% 48,12% 51,45%
Resultadc_J b_rgto de explotacion / margen de 43.33% 34.82% 36.63%
intermediacion

Los IAP que se aprecian mas arriba, se encuentran en las notas de los estados financieros
consolidados de 2023, 2022 y 2021 se calcularon sobre la base de las partidas del balance que
audito la Sociedad de Auditoria.

Cabe precisar que todos los IAP se calculan a partir de medidas contables pertenecientes al ambito
de las NIIF 9y que se refieren a los datos de los estados financieros que publica el Banco.

En el ejercicio de 2023 se aprecia un aumento de los beneficios proporcionalmente superior al
crecimiento del patrimonio neto, y un aumento de los costes de explotacién (tanto los que estan
vinculados a gastos de personal, como a los que se refieren a los otros gastos administrativos que,
de todas maneras, aumentaron proporcionalmente mas que los gastos de personal, también como
consecuencia de la migracion al nuevo CBS) proporcionalmente superior al crecimiento del margen
de intermediacion.
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7.2.4 Variaciones sustanciales en ventas o ingresos netos

La variacion de los resultados econdmico-financieros que el Grupo BPE consiguié durante los
ejercicios que cerraron a 31 de diciembre de 2023, 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de
2021, en particular en lo tocante a la renta, depende esencialmente de las diferencias que se
produjeron en la evolucion del crecimiento de los gastos de explotacion (+12,44% en 2023, +
17,34% en 2022 y +12,27% en 2021), frente al crecimiento del resultado neto de la gestion
financiera (+30,11% en 2023, + 13,90% en 2022 y +20,00% en 2021).

El significativo aumento del resultado neto de explotacion financiera en 2023 se vio afectado, en
particular, por el crecimiento del margen de interés, del 73,5% (debido esencialmente a la amplia
horquilla de los tipos durante todo el ejercicio), frente a una ligera disminucion del margen de
comision, del -2,73%.

En 2022, las variaciones mas relevantes frente al ejercicio anterior también son fruto del
crecimiento del margen de interés (+28%) y del crecimiento de las comisiones netas (+6,55%).

Informacion mas detallada sobre la evolucion de las partidas de la Cuenta de resultados se
encuentran en el apartado 7.2.2 anterior, que se puede consultar.
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CAPITULO 8 - RECURSOS FINANCIEROS

En el presente Capitulo publicamos los datos patrimoniales y financieros y la informacion
correspondiente a los recursos financieros del Banco y del Grupo BPE, las fuentes, las
financiaciones y los flujos de caja, asi como la necesidades financieras y la estructura de
financiacion del Banco y del Grupo BPE para los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2023, a
31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021.

La informacién econdmica y patrimonial que se aprecia en el presente Apartado procede de:

- los Estados financieros consolidados de 2023, que se redactaron segun las normas internacionales
de contabilidad NIC/NIIF. Estos datos fueron auditados por la Sociedad de Auditoria de Cuentas,
que redacto su propio informe sin observaciones el 11 de abril de 2024. Los datos comparativos que
se refieren al ejercicio de 2022 se extrapolaron de los Estados financieros consolidados de 2022;

- los Estados financieros consolidados de 2022, que se redactaron segun las normas internacionales
de contabilidad NIC/NIIF. Estos datos fueron auditados por la Sociedad de Auditoria de Cuentas,
que redacto su propio informe sin observaciones el 12 de abril de 2023. Los datos comparativos que
se refieren al ejercicio de 2021 se extrapolaron de los Estados financieros consolidados de 2021;

- los Estados financieros consolidados de 2021, que se redactaron segun las normas internacionales
de contabilidad NIC/NIIF. Dichos datos fueron auditados por la Sociedad de Auditoria de Cuentas,
que redacto su propio informe sin observaciones el 13 abril de 2022;

- los estados financieros de ejercicio del Emisor correspondientes al ejercicio que cerrd a 31 de
diciembre de 2023, que se redactaron segln las normas internacionales de contabilidad NIC/NIIF.
Estos datos fueron auditados por la Sociedad de Auditoria de Cuentas, que redactd su propio
informe sin observaciones el 11 de abril de 2024. Los datos comparativos que se refieren al
ejercicio de 2022 se extrapolaron de los Estados financieros del Emisor correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022,

- los estados financieros de ejercicio del Emisor correspondientes al ejercicio que cerré a 31 de
diciembre de 2022, que se redactaron segun las normas internacionales de contabilidad NIC/NIIF.
Estos datos fueron auditados por la Sociedad de Auditoria de Cuentas, que redactd su propio
informe sin observaciones el 12 de abril de 2023. Los datos comparativos que se refieren al
ejercicio de 2021 se extrapolaron de los Estados financieros del Emisor correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021;

- los estados financieros de ejercicio del Emisor correspondientes al ejercicio que cerré a 31 de
diciembre de 2021, que se redactaron segun las normas internacionales de contabilidad NIC/NIIF.
Dichos datos fueron auditados por la Sociedad de Auditoria de Cuentas, que redactd su propio
informe sin observaciones el 13 abril de 2022.

Los Estados financieros consolidados 2023, 2022 y 2021, supeditados a auditoria legal de las
cuentas, y los informes de la Sociedad de Auditoria se han de considerar incluidos en el Folleto
Informativo como referencia al amparo del art. 19, Apartado 1, del Reglamento (UE) 2017/1129 y
estan a disposicion del publico en los domicilios que se indican en la Parte B, Capitulo 21 del
Folleto Informativo. Del mismo modo, estan a disposicion del pablico en los lugares indicados en la
Parte B, Capitulo 21 del Folleto Informativo los estados financieros del Emisor correspondientes a
los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2023, 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de
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2021, que se sometieron a auditoria legal de las cuentas, junto a los informes correspondientes de la
Sociedad de Auditoria.

La informaciéon fundamental que publicamos méas abajo se ha de leer paralelamente a la que se
aprecia en la Parte B, Capitulos 7 y 18 del Folleto Informativo.

Se deja constancia de que, en los ejercicios de 2023, 2022 y 2021 y hasta la Fecha del Folleto
Informativo, el Grupo BPE:

- no ha tendio en cartera instrumentos financieros de emisores rusos ni ucranianos;

- no ha tenido en cartera instrumentos financieros vinculados a entidades econdmicas de dichos
paises, o subordinados a los mismos, ni que fueran emitidos por entidades que operen en mercados
en los que la crisis haya impactado directamente (trigo, girasol, petréleo, gas) o por personas
afectadas por las sanciones de EE.UU./UE que se adoptaron en relacién con el conflicto entre Rusia
y Ucrania. Las turbulencias de mercado — como las que ha provocado la crisis entre Rusia y Ucrania
— pueden impactar negativamente en la valoracién de una parte de los instrumentos financieros que
posee el Grupo BPE.

Maés en detalle, la cartera de los activos financieros del Grupo BPE (en su gran mayoria consta de
valores/bonos del Estado, predominantemente italianos: 80,79% a 31 de marzo de 2024 y 83,30% a
31 de diciembre de 2023) se clasifica en su mayoria como “activos clasificados al coste
amortizado”, cuya valoracion, en los estados financieros, no esta afectada por los cambios en su
valor razonable. En menor medida se clasifica como activos financieros ‘“valorados al valor
razonable con impacto en la rentabilidad total” y como “activos financieros valorados al valor
razonable con impacto en la cuenta de resultados” y, viceversa, en su valoracion pueden impactar
negativamente las variaciones del correspondiente valor razonable. Hasta la Fecha del Folleto
Informativo no se han producido pérdidas de valor en dicho componente de la cartera financiera.

La parte de la cartera que incluye valores corporativos (corporate) es marginal y casi en su totalidad
esta clasificada entre los activos al coste amortizado.

También las dindmicas de la inflacion pueden impactar negativamente en la cartera de valores,
haciendo que disminuya el contravalor de mercado de los valores a tipo fijo que la entidad posee
(pero, al mismo tiempo, puede aumentar la rentabilidad de los valores a tipo fijo que se hayan
comprado recientemente).

Segun evidencias contables del Emisor, que no se sometieron a auditoria contable, a 31 de marzo de
2024 la cartera de valores tenia un valor de aproximadamente 1.349,5 millones de euros en total:
alrededor de 1.057,3 millones de activos al coste amortizado, unos 259,5 millones de euros de
activos valorados al valor razonable con impacto en la rentabilidad total y aproximadamente 32,7
millones de activos valorados al valor razonable con impacto en la cuenta de resultados (son las
cuotas de OICVM o de FIA para las cuales no estd disponible un “rating de emisor™).

Por lo que se refiere a la clientela a la que el Grupo BPE presta servicios y actividades de inversion,
segun la informacion que obra en poder del Emisor, no consta que haya clientes del Emisor o de
Etica SGR expuestos a riesgos derivados de la guerra entre Rusia y Ucrania, ni consta que entre los
clientes figuren personas afectadas por las sanciones dispuestas como reaccion a la agresion militar
de Rusia a Ucrania. Por lo que atafie a los fondos que gestiona Etica SGR, en general, se observa
que estos estan expuestos a variaciones de valor en relacion con la evolucion de la economia real y
de los mercados financieros y/o con lo que podrian invertir en instrumentos emitidos por entidades
econdmicas en cuyos activos haya impactado negativamente el conflicto entre Rusia y Ucrania. Las
turbulencias en los mercados financieros y los impactos en la economia real derivados del conflicto
entre Rusia y Ucrania tuvieron en 2022, y podrian tener en el futuro (también junto con las
tensiones en la region del Golfo Pérsico y el conflicto palestino-israeli), el efecto de reducir el valor
de los activos gestionados y, en consecuencia, el valor de las cuotas de los fondos gestionados por
Etica SGR. En ese sentido, los clientes de Banca Etica y de Etica SGR que sean tenedores de
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cuotas de los fondos que gestiona Etica SGR podrian perder valor por culpa del conflicto
mencionado.

En lo tocante a las exposiciones crediticias y a las garantias asumidas de cara a los clientes, el
Grupo BPE, hasta la Fecha del Folleto Informativo, no ha detectado posiciones que se refieran a
personas residentes en Rusia o Ucrania o en las que haya repercutido la crisis en curso entre ambos
paises.

Rating del Emisor

El Emisor no dispone de una calficacion que le haya asignado una agencia de calificacién crediticia
registrada de conformidad con el Reglamento (CE) 1060/2009.

El Emisor encargd a MicroFinanza Rating S.r.l., Unica entidad especializada en atribuir
calificaciones sociales, tanto un rating social como un rating institucional. En otras palabras: evalta
la sostenibilidad a largo plazo de un proveedor de servicios financieros evaluando sus procesos
internos, la gestion de riesgos y su rendimiento. Esta calificacion institucional no representa un
juicio sobre la capacidad de la institucion financiera para cumplir con sus obligaciones financieras.
El informe de calificacion que redactara MicroFinanza Rating S.r.l. no esta disponible para el
publico.

En 2023, MicroFinanza Rating confirm¢ la calificacion "a low" o "o low" (en una escala que va de
"v-" a "a a"), ya asignada al Emisor en 2022 y 2021, correspondiente a la siguiente definicion
"Buenas perspectivas de sostenibilidad econémica que podrian verse afectadas por un posible
deterioro de las operaciones o de las condiciones economicas. Fundamentales: buenos”.
MicroFinanza Rating no dio a conocer evaluacion alguna acerca de las previsiones sobre el rating
institucional asignado a Banca Popolare Etica.

De conformidad con el Reglamento CE 1060/2009 y sus modificaciones posteriores, el rating
institucional asignado en 2023 no constituye, tampoco sobre la base de las evaluaciones de
MicroFinanza Rating S.r.l, un rating crediticio. Por su parte, MicroFinanza Rating S.r.l. no es una
agencia de calificacion registrada en ESMA de conformidad con el reglamento mencionado.

MicroFinanza Rating S.r.l. no es una agencia de calificacion registrada de conformidad con el
Reglamento (CE) 1060/2009 y el rating institucional que asigne a Banca Popolare Etica no es
equivalente a una calificacion asignada por una agencia de calificacion crediticia registrada de
conformidad con el reglamento susodicho.

8.1 Informacion sobre los recursos financieros del Grupo

En el marco del Grupo BPE (i) el Emisor obtiene los recursos necesarios para financiar sus
actividades principalmente, a través de la captacion tradicional de la clientela y la emision de
empréstitos obligacionistas; (ii) Etica SGR obtiene los recursos necesarios para financiar sus
actividades principalmente utilizando sus recursos propios (ingresos de explotacién), al igual que
Cresud S.p.A.. Respecto de la informacion relativa a los recursos propios y a los coeficientes
patrimoniales de supervision, véanse los Capitulos 7 y 18 de la Parte B del presente Folleto.

Al respecto, cabe destacar que durante el ejercicio de 2022, el Grupo BPE cancelé por adelantado
las operaciones de refinanciacion en el BCE, que se apreciaban al cierre del ejercicio de 2021 y que
se exponen en la siguiente tabla.
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TLTRO BCE 31.12.2021
Importes (en miles de euros) | Fecha de inicio Fecha de
vencimiento
155.000 24-06-2020 28-06-2023
160.000 30-09-2020 27-09-2023
30.000 24-03-2021 27-03-2024

A 31 de diciembre de 2023, al igual que hasta la Fecha del Folleto Informativo, las deudas del
Grupo con los bancos centrales arrojaban en resultado de cero, gracias a la cancelacion anticipada.

En las siguientes tablas se aprecia el monto y la fecha de vencimiento de las deudas del Emisor con
el BCE, con otras entidades de financiacion bancarias o institucionales y los valores en circulacion
a 31 de diciembre de 2023 y 31 de marzo de 2024.

31.12.2023
(en miles de euros) A la vista Dentro de 1 afio Dentrgﬁc(i)e; LIS Mas de 5 afios
Bancos 0 0 0 0
BCE (TLTRO) 0 0 0 0
Valores en circulacion 0 34.734 181.811 73.368
Total 0 34.734 181.811 73.368

Como se desprende de la tabla més arriba, el total de los reembolsos previstos en el ejercicio de
2023 asciende a casi 35 millones de euros.

31.03.2024
(en miles de euros) A la vista Dentro de 1 afio Dentr;)ﬁ((i)i e Mas de 5 afios
Bancos 0 0 0 0
BCE (TLTRO) 0 0 0 0
Valores en circulacion 0 49.738 188.401 60.976
Total 0 49.738 188.401 60.976

Como se desprende de la tabla mas arriba, el total de los reembolsos previstos para los proximos 12
meses asciende a casi 50 millones de euros.

Al igual que en el pasado, a lo largo del tiempo, el Emisor procederd a realizar nuevas emisiones de
instrumentos de deuda, frente a los vencimientos periddicos de los que emitio en el pasado.

Ante las susodichas operaciones de financiacion con contrapartes institucionales/ /bancarias, como
garantia, se constituyeron instrumentos financieros por un valor total de balance de 40,5 millones de
euros aproximadamente.
Los instrumentos presentados como garantia, que en su mayoria son valores del Estado italiano vy,
en menor medida, valores del Estado espafiol, equivalen aproximadamente al 3,19% de la cartera de
valores del Grupo BPE.

A continuacién publicamos la informacion relativa a los recursos financieros distintos de los
recursos propios que utilizé el Banco para llevar a cabo sus actividades a 31 de diciembre de 2023,
a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021. La informacion se desglosa entre captacion
directa entre los clientes y posicién interbancaria.
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(en miles de euros) 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 Var % Var %
23/22 22/21
Captacion directa 2.526.184 2.520.541 2.308.576 0,22% 9,18%
Deudas con la clientela 2.235.359 2.272.153 2.098.450 -1,62% 8,28%
Valores en circulacion 290.825 248.389 210.126 17,08% 18,21%
Posicidn interbancaria neta 3.605 (2.976) (241.365) 221,14% 98,77%
Caja y disponibilidad de efectivo 116.610 45.064 150.478 258,77% -70,05%
Créditos a bancos 29.241 17.029 15.504 71,71% 9,84%
Deudas con bancos 25.637 20.005 407.617 28,15% -95,09%
Total recursos financieros 2.529.789 2.517.565 2.067.211 0,49% 21,79%

El aumento significativo de la caja y de la disponibilidad de efectivo a 31 de diciembre de 2023
frente al cierre del ejercicio 2022 se debe esencialmente a la liquidez generada durante el ejercicio
por la actividad de explotacion (65,9 millones de euros aproximadamente).

La considerable disminucion de la caja y del efectivo disponible a 31 de diciembre de 2022 en
comparacion con el cierre del ejercicio 2021 estaba relacionada, esencialmente, con el reembolso
anticipado de operaciones de financiacion a plazo mas largo con objetivo especifico (TLTRO
mencionados anteriormente (por un total de 345 millones de euros), que también representa la
principal razon de la reduccion muy significativa de las deudas con los bancos en comparacion con
el ejercicio anterior.

A 31 de marzo de 2024, el importe del la caja y del efectivo disponible del Grupo BPE asciende
aproximadamente a 87,0 millones de euros, mientras que las deudas del Grupo BPE con bancos
ascienden a 24,9 millones de euros aproximadamente.

8.2 Flujos de caja del Grupo

En las siguientes tablas, publicamos los datos correspondientes al estado de flujos de efectivo
consolidado del Grupo BPE correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2023,
31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021.

Como consecuencia de una clasificacion diferente de las distintas partidas, que se aplica al estado
de flujos de efectivo de 2022 (en particular con respecto a la indicacion del resultado de
explotacién, con referencia al resultado del la Cabeza del grupo y, en consecuencia, al célculo
diferente de la partida «otros ajustes»), el estado de flujos de efectivo de 2022 también se presento
en forma reclasificada, en comparacion con el estado de flujos de efectivo de 2023.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO - método indirecto 31/12/2023 31/12/2022
(en miles de euros)

Actividades de explotacién

1. Gestién 39.900 34.335
resultado de explotacidn (+/-) 27.551 12.518
plus/minusvalias sobre pasivos financieros valorados al valor razonable (-/+) (11)
plus/minusvalias sobre activos de cobertura (-/+)

ajustes/recuperacion de valor netas por deterioro (+/-) 10.793 8.451
ajustes/recuperacion de valor netas sobre inmovilizado material/intangible (+/-) 3.057 3.813

provisiones netas para fondos de riesgo y gastos y otros costes/ingresos (+/-) 349 469

impuestos, gravamenes y créditos fiscales no liquidados (+) 10.623 1.701
otros ajustes (+/-) (12.473) 7.394
2. Liguidez generada/absorbida por los activos financieros 1.050 16.338
activos financieros obligatoriamente designados al valor razonable (1.928) 2.144
activos financieros valorados al valor razonable con impacto en la rentabilidad total (56.001) 87.234

Créditos a bancos: a la vista
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO - método indirecto 31/12/2023 31/12/2022
(en miles de euros)

activos financieros valorados al coste amortizado 89.807 (8.207)
otros activos (20,829) (64.833)
3. Liquidez generada/absorbida por los pasivos financieros 27.573 (154.534)
Pasivos financieros valorados al coste amortizado 9.810 (185.028)
otros pasivos 17.763 30.494
Liquidez neta generada/absorbida por la actividad de explotacién 68.523 (103.861)
B. ACTIVIDADES DE INVERSION

1. Liquidez generada por: 4.070 105
dividendos cobrados por participaciones 70 105
ventas de activos materiales 4.000

ventas de activos intangibles

2. Liquidez absorbida por: (1.775) (2.694)
compra de participaciones (300)
compra de activos materiales (746) (1.094)
compra de activos intangibles (1.029) (1.300)
Liquidez neta generada/absorbida por activos de inversion 2.295 (2.589)
C. ACTIVOS DE FINANCIACION

emisiones/compras de acciones propias 3.539 6.599
emisiones/compras de instrumentos de capital 494
reparto de dividendos y otras finalidades (4.480) (4.589)
Liquidez neta generada/absorbida por actividad de financiacion (941) 2.504
LIQUIDEZ NETA GENERADA/ABSORBIDA EN EL EJERCICIO 69.877 (103.946)
RECONCILIACION

Caja y disponibilidad de efectivo a principios del ejercicio 54.440 158.387
Liquidez total neta generada/absorbida en el ejercicio 69.877 (103.947)
Caja y disponibilidad de efectivo; efecto de la variacion cambiaria

Caja y disponibilidad de efectivo al cierre del ejercicio 124.317 54.440

En el ejercicio de 2023, la actividad de explotacion del Grupo BPE determiné un aumento de
liquidez, de aproximadamente 69,9 millones de euros. Este aumento de la liquidez disponible se
debe esencialmente a los mayores volumenes de valores (obligaciones ordinarias de emision propia)
en circulacién. El Emisor considera que la caja y la disponibilidad de efectivo hasta finales de 2023
son suficientes para desarrollar las actividades del Banco y las demas sociedades del Grupo.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO — método indirecto 31/12/2022 31/12/2021
(en miles de euros)

Actividades de explotacién

1. Gestién 34.189 31.535
resultado de explotacidn (+/-) 21.276 19.564
plus/minusvalias sobre pasivos financieros valorados al valor razonable (-/+) (11) (11)
plus/minusvalias sobre activos de cobertura (-/+)

ajustes/recuperacion de valor netas por deterioro (+/-) 8.451 7.764
ajustes/recuperacion de valor netas sobre inmovilizado material/intangible (+/-) 3.813 3.097
provisiones netas para fondos de riesgo y gastos y otros costes/ingresos (+/-) 469 281
impuestos, gravamenes y créditos fiscales no liquidados (+) 1.701 1.378
otros ajustes (+/-) (1.511) (537)
2. Liquidez generada/absorbida por los activos financieros 16.338 (71.202)
activos financieros obligatoriamente designados al valor razonable 2.144 1.411
activos financieros valorados al valor razonable con impacto en la rentabilidad total 87.234 134.345
Créditos a bancos: a la vista 399
activos financieros valorados al coste amortizado (8.207) (198.570)
otros activos (65.233) (8.787)
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO — método indirecto 31/12/2022 31/12/2021
(en miles de euros)

3. Liquidez generada/absorbida por los pasivos financieros (154.534) 140.392
Pasivos financieros valorados al coste amortizado (185.027) 143.267
otros pasivos 30.494 362
Liquidez neta generada/absorbida por la actividad de explotacién (104.008) 100.725
B. ACTIVIDADES DE INVERSION

1. Liquidez generada por: 4.182 2.883
dividendos cobrados por participaciones 4.182 2.883
ventas de activos materiales

ventas de activos intangibles

2. Liquidez absorbida por: (2.694) (1.263)
compra de participaciones (300)

compra de activos materiales (1.094) (276)
compra de activos intangibles (1.300) (987)
Liquidez neta generada/absorbida por activos de inversion 1.488 1.620
C. ACTIVOS DE FINANCIACION

emisiones/compras de acciones propias 6.599 4.600
emisiones/compras de instrumentos de capital 494 568
reparto de dividendos y otras finalidades (8.520) (6.018)
Liquidez neta generada/absorbida por actividad de financiacién (1.427) (849)
LIQUIDEZ NETA GENERADA/ABSORBIDA EN EL EJERCICIO (103.947) 101.496
RECONCILIACION

Caja y disponibilidad de efectivo a principios del ejercicio 158.387 56.891
Liquidez total neta generada/absorbida en el ejercicio (103.947) 101.496
Caja y disponibilidad de efectivo; efecto de la variaciéon cambiaria

Caja y disponibilidad de efectivo al cierre del ejercicio 54.440 158.387

8.3 Necesidades financieras y estructura de financiacion del Grupo

A renglon seguido, se aprecian los datos correspondientes a la captacion directa entre los clientes,
los creditos a la clientela y la relacion entre financiaciones y captacion del Grupo BPE al 31 de
diciembre de 2022, al 31 de diciembre de 2023, a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de

2021.

(en miles de euros) 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 Var % Var %

23/22 22/21
Créditos a clientes 2.219.167 2.331.168 2.326.375 -5,05% 0,21%
Deudas con la clientela 2.230.547 2.268.873 2.088.627 -1,69% 8,63%
Valores en circulacion 291.390 248.886 210.706 17,08% 18,12%
Creditos a clientes / (deudas con la 87,99% 92,59% 101,18% -4,.97% -8,49%
clientela + valores en circulacion)

8.4 Limitaciones en el uso de los recursos financieros con repercusiones significativas en la
actividad del Grupo

Hasta la Fecha del Folleto Informativo, el Grupo BPE no presenta limitaciones en el uso de sus
recursos financieros que produzcan repercusiones significativas en la actividad del Grupo BPE. No
hay limites sustanciales, ni de carécter legal ni econémico, para transferir fondos al Emisor, que se
impongan a las empresas subsidiarias o en las que el Emisor tiene participaciones.
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Dicho eso, en aras de la exhaustividad, cabe afiadir que el Emisor constituyd instrumentos
financieros como garantia de las financiaciones bancarias existentes, que ascienden a un valor de
balance de 40,5 millones aproximadamente.

En la siguiente tabla se aprecian los tipos de valores cubiertos con garantia a 31 de marzo de 2024 y
la correspondiente entidad beneficiaria.

Entidad de financiacién

ISIN Denominacion garantizada
IT0005425761 BTP FUT11/28 S-U ORD BFF BANK SPA
ES00000127A2  |SPGB 30/7/30 1.95% BANCA D’ITALIA
IT0005416570 BTP 15/09/27 0.95% BFF BANK SPA
1T0005344335 BTP 1/10/23 2.45%EUR CASSA CENTRALE BANCA
IT0005416570 BTP 15/09/27 0.95% ICCREA BANCA SPA
IT0005416570 BTP 15/09/27 0.95% ICCREA BANCA SPA

Hasta la Fecha del Folleto Informativo, el Emisor es tenedor de activos financieros que se pueden
liquidar rapidamente (en su gran mayoria, valores de Estado italianos) por un valor de 1.309
millones de euros aproximadamente (valores de balance).

Las limitaciones en el suo de los recursos financieros que imponen las garantias sobre los valores
mencionados, teniendo en cuenta la consistencia de los activos financieros libres de todo vinculo y
rapidamente liquidables, a juicio del Emisor, no parecen repercutir significativamente en sus activos
ni en los de las sociedades del Grupo.

Los indicadores del riesgo de liquidez del Banco se ubican muy por encima de los limites
reglamentarios y de los umbrales de Risk Appetite. Incluso desde ese punto de vista especifico, se
considera que dichas garantia no tuvieron ni podrian tener directa o indirectamente repercusiones
significativas en los activos del Grupo.

8.5 Fuentes previstas para las financiaciones necesarias destinadas a las inversiones que se
estan realizando

En general, la fuente principal para financiar las futuras actividades del Grupo BPE es la
autofinanciacion. En especial, por lo que atafie a las inversiones en curso, cabe precisar que, en el
ejercicio de 2024, la unica sociedad del Grupo con inversiones en cursos es el Emisor, que puede
contar no solo con la autofinanciacion sino también con:

- los instrumentos de captacion tradicional entre la clientela que se describen en este Capitulo, y que
seguiran siendo la fuente de financiacion preponderante para el Banco, coherentemente con sus
propias caracteristicas comerciales;

-los recursos financieros que se podran conseguir a traves de la Oferta;

-las emisiones de bonos de renta fija destinados a la clientela.
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CAPITULO 9 - CONTEXTO NORMATIVO

Los siguientes apartados exponen una breve descripcion de las normativas principales que regulan
la actividad del Emisor (y de la subsidiaria Etica SGR), de aplicacion en lItalia. Al amparo de la
normativa de supervision bancaria, el Grupo Bancario BPE esta clasificado como “menos
significativo” hasta la Fecha del Folleto Informativo. Por consiguiente, esta sujeto a la supervision
directa de Banca d’Italia, que opera bajo la supervision directa del Banco Central Europeo.

Por lo que se refiere al marco normativo de referencia y a las actividades de adecuacion del Emisor
y del Grupo BPE, cabe sefialar que el Emisor, en lo tocante a la gestion de las exposiciones
deterioradas, adoptd un Plan de Gestion de dichas posiciones que establece que, antes del cierre del
ejercicio de 2022, éstas vuelvan a quedar por debajo del umbral del 5% en términos de incidencia
de los créditos deteriorados brutos sobre el total de la financiacion bruta a la clientela.

Hasta la Fecha del Folleto Informativo, las modificaciones mas importantes de la legislacién
sectorial esperadas a corto plazo estan representadas por la Directiva y el Reglamento aprobados en
primera lectura por el Parlamento Europeo el 29 de abril de 2024, que contienen, respectivamente,
modificaciones a la Directiva CRD y a la Reglamentacién CRR. Por el momento, tampoco es
razonable que el Emisor exprese evaluacion alguna sobre los posibles impactos en las actividades
operativas de la entidad que deriven de la mencionada reforma, dado que también podrian
modificarse los textos normativos que propuso la Comision durante el proceso de aprobacion
correspondiente, segln indican las expectativas.

Segun el parecer del Emisor, en el trienio 2021-2022 y hasta la Fecha del Folleto Informativo, no se
han producido acontecimientos significativos relacionados con el incumplimiento de las normativas
del sector en cuestion, ni hechos significativos inherentes a los riesgos relacionados con un dafio
reputacional potencial, que derive de la vulneracion de las normativas aplicables al Emisor e al
Grupo BPE.

9.1 Descripcion del contexto normativo en que opera el Emisor

9.1.1 Actividad bancaria

En Italia, la ley principal que regula el ejercicio de las actividades de la banca es el T.U.B. (Texto
Unico Bancario), junto con las disposiciones ejecutivas de Banca d’Italia, en particular la Circular
229 y la Circular 295, con sus modificaciones posteriores. A dichas normas de caracter nacional se
afiaden las de cufio europeo contenidas en la Directiva “CRD IV” y en el Reglamento “CRR” - en
sus versiones modificadas e integradas respectivamente por las disposiciones de la Directiva “CRD
V> y el Reglamento “CRR II”, y las disposiciones adoptadas por el Parlamento Europeo el 29 de
abril de 2024 - asi como las disposiciones que introdujo el Mecanismo Unico de Supervision
europeo (Single Supervisory Mechanism — SSM). Para una exposicion sintética, cfr. los siguientes
apartados.

En Espafia, sin perjuicio de la normativa de cufio europeo de aplicacién, la normativa principal para
el ejercicio de la actividad bancaria es la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision y
solvencia de entidades de crédito y las disposiciones ejecutivas correspondientes que adopta el
Banco de Espafia. EI Emisor opera en Espafia en régimen de libertad de establecimiento de sucursal,
a tenor de lo establecido en el articulo 12 de la mencionada Ley 10/2014.
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En general, el Banco adoptd procesos encaminados a garantizar la adecuaciéon constante de sus
procedimientos a la normativa del sector. Y se considera conforme al actual marco reglamentario.

9.1.1.1 Autorizacion para ejercer la actividad bancaria

De conformidad con el articulo 10 del T.U.B., la captacion del ahorro entre el publico y el ejercicio
del crédito constituyen la actividad bancaria, que pueden ejercer exclusivamente los bancos.
Ademas, los bancos pueden ejercer cualesquiera otras actividades financieras, de conformidad con
la normativa correspondiente a cada uno. Asimismo, pueden ejercer actividades vinculadas o
funcionales a la bancaria, sin perjuicio de las reservas de activos que establece la ley. A tenor del
articulo 14, apartado 2, del TUB, la autorizacion para ejercer la actividad bancaria procede del
Banco Central Europeo, a propuesta de Banca d’Italia. La existencia de condiciones que garanticen
la gestion sana y prudente del banco en cuestion es la condicidn sine qua no para obtener el visto
bueno por parte del BCE. Los bancos italianos y las sucursales italianas de bancos comunitarios o
extracomunitarios que estan autorizados a ejercer la actividad bancaria estan inscritos en un registro
especifico que se conserva en Banca d’Italia. Este se puede consultar en linea, en la pagina web
www.bancaditalia.it (cfr. articulo 13 del TUB).

En cuanto al ejercicio de la actividad bancaria en Espafia, el Emisor esta inscrito en el Registro
preceptuado en el articulo 12 de la Ley 10/2014 para el ejercicio de dichas actividades en régimen
de libertad de establecimiento.

9.1.1.2 Autoridades competentes

Segun todo lo preceptuado en el TUB Yy sin perjuicio de lo establecido al amparo del SSM, las
autoridades competentes en Italia para la supervision y la reglamentacion de los bancos (las
denominadas autoridades crediticias) son las siguientes:

a) Banco Central Europeo (BCE) — ElI Banco Central Europeo, siendo una institucion
independiente de la UE, se encarga de la supervision bancaria. EI BCE ejerce la supervision directa
de los bancos y grupos bancarios “significativos”. Cabe precisar al respecto que el Grupo BPE no
forma parte de los grupos significativos.

De todas maneras, el BCE esta facultad para supervisar directamente bancos o grupos bancarios
menos significativos cuando lo considere necesario para garantizar la aplicacion coherente de
elevados estandares de supervision.

En cambio, la supervision directa de bancos y grupos bancarios menos significativos estéa a cargo de
las autoridades nacionales competentes desde el punto de vista de una supervision unitaria, que se
basa en las directrices e instrucciones que imparte el BCE.

En resumen, al BCE le incumben, en colaboracion con Banca d’lItalia, las tareas de supervisar
bancos y grupos bancarios italianos, en una medida diferente segun su relevancia.

El Banco Central Europeo enfoca su accion en los grupos bancarios italianos “significativos”
mediante la evaluacion periddica de su situacion econdmico-patrimonial, controlando el
cumplimiento de las reglas prudenciales, la adopcion de las medidas de supervision que sean
necesarias y la realizacion de las pruebas de resistencia (stress test).

Por el contrario, la supervision de los bancos y grupos bancarios italianos “menos significativos”,
como es el Grupo BPE, esta a cargo directamente de Banca d’Italia desde el punto de vista de una
supervision unitaria, que se basa en las directrices e instrucciones que imparte el BCE.

b)Banca d’Italia — Banca d’Italia es el banco central de la Republica Italiana y forma parte del
Sistema Europeo de Bancos Centrales (SEBC), de la Autoridad Bancaria Europea y del
Eurosistema, que esta integrado por el Banco Central Europeo, Banca d'ltalia y los demas bancos
centrales nacionales de los paises que adoptaron el euro. Al amparo del articulo 6-bis del TUB, en
todo lo tocante a las materias que se regulan segun lo dispuesto por el MUS, los poderes que el
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TUB atribuye a Banca d’Italia los ejerce la propia Banca d’Italia dentro de los limites y segun las
modalidades establecidas por lo dispuesto en el MUS, que regulan el ejercicio de las tareas de
supervision de los bancos estableciendo, otras cosas, diferentes modalidades de cooperacion entre el
BCE y las autoridades nacionales para las entidades significativas y menos significativas. En
particular, Banca d’Italia ejerce todas las facultades que establece el T.U.B. que no estén a cargo del
BCE, segun lo dispuesto en el MUS.

El TUB confia a Banca d’Italia las mdas amplias funciones de supervision informativa,
reglamentaria y de inspeccion. Dentro de los limites de lo establecido por el SSM, Banca de Italia,
entre otras cosas, es competente para adoptar reglamentos e instrucciones (tanto para los bancos
como para los grupos bancarios) en las areas de: (i) adecuacion patrimonial; (ii) contencion del
riesgo en todas sus configuraciones posibles; (iii) participaciones que se pueden poseer; (iv)
gobierno corporativo, organizacion administrativa y contable, controles internos y sistemas de
remuneracion e incentivos; (v) informacion que debe darse a conocer al publico sobre las materias
mencionadas.

Banca d’Italia posee una competencia plena y autonoma en materia de proteccion de los
consumidores, lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo, supervision de
los servicios de pago y en los mercados de los instrumentos financieros, supervision de las
entidades no bancarias y de las sucursales de bancos no pertenecientes a la UE.

Ademas, a Banca d’Italia le corresponde: (i) aprobar los estatutos de los bancos menos
significativos y todas las modificaciones que se aporten a los mismos; (ii) exigir a los bancos que le
remitan las cuentas anuales y los datos estadisticos periddicamente.

Las Autoridades de Supervision examinan los informes periodicos para verificar, entre otras cosas,
que los bancos cumplan los requisitos de capital. La supervision también persigue el objetivo de la
diligencia en los datos transmitidos, la conformidad con la reglamentacion bancaria y con las
normas relativas a la organizacion interna y la gestion. Banca d’ltalia también actua, en
colaboracion con otras autoridades publicas, para prevenir la usura. Al efecto, prepara auditorias
trimestrales para medir los tipos reales globales medios que cobran los bancos y los intermediarios
financieros.

Por otro lado, se atribuyeron a la Unidad de Informacion Financiera de Banca d’Italia (UIF)
funciones en materia de prevencion del lavado de dinero y en la lucha contra la financiacion del
terrorismo.

c)Ministerio de Economia y Hacienda (MEF) — El Ministro de Economia y Hacienda tiene
potestad normativa secundaria en materia de ejercicio de las actividades bancarias. En particular, el
Ministro, tras consultar a Banca d’Italia, adopta decretos con disposiciones correspondientes a (i)
los requerimientos de honorabilidad y a los criterios de competencia y honestidad de los tenedores
de participaciones en los bancos, y (ii) los requerimientos de profesionalidad, honorabilidad e
independencia, asi como los criterios de competencia y honestidad, amen de los limites inherentes a
la acumulacién de cargos de las personas que trabajan en los bancos.

Ademaés, en caso de irregularidades o pérdidas en un banco, el Ministro, a peticion de Banca
d’Italia, adopta medidas para someter al banco a procedimientos de resolucioén, de administracion
extraordinaria o liquidacion forzosa administrativa, toda vez que se den las condiciones de
conformidad con la BRRD y el D.L. N° 180/2015, con que se traspuso la misma directiva.

d)Comité Interministerial para el Crédito y el Ahorro (CICR) - El CICR esta integrado por el
Ministro de Economia y Hacienda y otros ministros responsables de las cuestiones econdmicas. Al
CICR le corresponde la alta supervision en materia de crédito y proteccion del ahorro, segtn todo lo
dispuesto en el TUB y en otras leyes. EI Comité decide también en caso de reclamaciones contra las
medidas adoptadas por Banca d’Italia en el ejercicio de las facultades de supervision que se le
atribuyeron.
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e) Comision Nacional para las Sociedades y la Bolsa (CONSOB) — CONSOB es la autoridad
administrativa independiente a la que incumben las tareas de supervisién de los mercados y de la
prestacion de servicios de inversion.

En particular, CONSOB (i) verifica la transparencia y correccién de las conductas de los
profesionales del ramo para salvaguardar la confianza y la competitividad del sistema financiero, la
proteccion de los inversores, el cumplimiento de las normas en materia financiera; (ii) vela para
prevenir y, cada vez que sea necesario, sancionar conductas incorrectas; (iii) ejerce las facultades
que la ley le atribuye para que se ponga a disposicion de los ahorradores toda la informacion
necesaria a la hora de elegir una inversion con conocimiento de causa y (iv) trabaja para garantizar
la maxima eficiencia en las negociaciones, garantizando la calidad de los precios, la eficiencia y la
seguridad de de las modalidades de ejecucion de los contratos celebrados en los mercados
regulados.

f) Instituto de Supervision de Seguros (IVASS) — IVASS es una entidad dotada de personalidad
juridica de derecho publico que ejerce las funciones de supervisién de empresas de seguros y
reaseguros, los grupos de seguros, los conglomerados financieros en los que se incluyen las
empresas, las personas que desempefian funciones parcialmente incluidas en el ciclo operativo de
las empresas, asi como los intermediarios de seguros y reaseguros. IVASS autoriza a las empresas a
ejercer la actividad de seguros y reaseguros, realiza inspecciones en los grupos y las empresas del
mercado de seguros y reaseguros y otras entidades supervisadas, como los intermediarios de
seguros. A estos efectos, también colabora con Banca d’Italia, otras autoridades publicas y otras
Autoridades de supervision de seguros de la Union Europea. ElI IVAASS supervisa la labor de los
intermediarios de seguros y reaseguros; verifica la conformidad de sus conductas con la normativa
del sector, prestando especial atencion al cumplimiento de las obligaciones de separacion
patrimonial y de informacién, a la veracidad y transparencia en las relaciones con el cliente.
Asimismo, IVASS se encarga de mantener el Registro Unico de Intermediarios de Seguros y
Reaseguros (RUI). Y, desde el punto de vista de la proteccion del consumidor, promueve la
difusion de buenas practicas entre los profesionales del ramo. En cuanto al ejercicio de las
funciones de supervision de la gestion técnica, financiera y patrimonial de las empresas y de la
transparencia y la buena conducta de los profesionales, IVASS adopta los reglamentos ejecutivos
del Codigo de Seguros y de las disposiciones de la Union Europea que son de aplicacion directa, al
igual que los reglamentospara la aplicacion de las recomendaciones, directrices y otras
disposiciones que adopta la Autoridad de Supervision europea (EIOPA). IVASS forma parte de
SESF (Sistema Europeo de Supervision Financiera), con el que colabora a favor de la convergencia
de las practicas de supervision.

Hasta la fecha del folleto informativo, el Emisor también ejerce actividades de distribucién de
seguros, y esta inscrito en el Registro Unico de Intermediarios de Seguros bajo el n.> D000027203.
En relacion con dicha actividad, el Emisor esta sujeto a la supervision de IVASS.

g) Autoridad Garante de la Competencia y del Mercado (AGCM) En materia de actividades
antimonopolio en el sector bancario, la Ley de 28 de diciembre de 2005, n.° 262, atribuy6 poderes
de supervision a la Autoridad Garante de la Competencia y del Mercado.

9.1.1.3 Institucion del Mecanismo Unico de Supervision (MUS) (SSM por su sigla en inglés)

El 15 de octubre de 2013, el Consejo de la Union Europea aprobd el Reglamento (UE) n.°
1024/2013 que establecié el denominado Mecanismo Unico (Single Supervisory Mechanism —
SSM), que entr6 en vigor el 4 de noviembre de 2014. Lo integran el Banco Central Europeo y las
autoridades nacionales competentes.

En el marco del Mecanismo Unico de Supervision, al BCE se le asignaron tareas especificas acerca
de las politicas en materia de supervision prudencial de las entidades de crédito, a fin de contribuir a
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gue sean seguras Y sélidas, y a la estabilidad del sistema financiero en el seno de la Union y en cada
Estado Miembro. Entre otras cosas, al BCE le corresponde la tarea de:

(i) supervisar directamente a las denominadas entidades supervisadas significativas; y (ii)
monitorizar la supervision eficaz de los bancos méas pequefios por parte de las autoridades
competentes de los Estados miembros.

Ademas, el BCE es responsable, en colaboracion con las autoridades nacionales de la Eurozona, de
los procedimientos de concesion y revocacion de la autorizacion para ejercer las actividades
bancarias y de la autorizacién para la adquisicion de participaciones cualificadas en entidades
bancarias.

En relacién con los bancos constituidos en lItalia, dichas competencias las ejerce en colaboracién
con Banca d’Italia, segun las modalidades establecidas en el Reglamento (UE) del BCE n.°
468/2014 de 16 de abril de 2014, que establece el marco de cooperacion en el dmbito del
Mecanismo Unico de Supervision entre el Banco Central Europeo y las autoridades nacionales
competentes, asi como con las Autoridades nacionales designadas.

Las decisiones correspondientes las toma el Consejo de Gobierno del BCE a propuesta del Consejo
de Supervision. Banca d’Italia est4 representada en los dos organismos decisorios.

Las Autoridades de Supervision evalian y miden los riesgos atribuibles a cada banco con
regularidad. Esta actividad se denomina ‘“Proceso de Revision y Evaluacion Supervisora"
(Supervisory Review and Evaluation Process o SREP por su sigla en inglés).

El proceso SREP conduce a la definicion de los objetivos fundamentales, por parte de la Autoridad
de Supervision, para hacer frente a los problemas que se detecten y para que los bancos adopten los
correctivos necesarios.

9.1.1.4 Sistema de garantia de los depositantes

La Directiva 2014/49/UE de 16 de abril de 2014, encaminada a superar algunas diferencias
existentes entre las legislaciones de los Estados Miembros en materia de sistemas de garantia de
depositos (SGD) se traspuso y ejecutd en el ordenamiento italiano a través del Decreto Legislativo
de 15 de febrero de 2016, n° 30. 30.

A fin de garantizar a los depositantes contra la pérdida de los fondos de su propiedad, en caso de
que surjan problemas graves de liquidez o solvencia en los bancos, el articulo 96 del TUB preceptuia
que los bancos italianos se adhieran obligatoriamente a un sistema de garantia de los depositantes,
establecido y reconocido en Italia.

El Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi (Fondo de Garantia de Depdsitos Italiano (FITD)), al
que adhirio el Emisor, cubre las pérdidas que podrian producirse hasta un limite maximo de
100.000 euros por depositante, en relacion con las cuantias de dinero de que eran tenedores en
forma de depdsitos, cheques bancarios y otros valores similares. Quedan excluidos del perimetro de
accion del fondo FITD vy, por consiguiente, de la cobertura de pérdidas eventuales, entre otros, los
depdsitos y los otros fondos reembolsables al portador, las obligaciones, los depdsitos realizados
por los bancos en su propio nombre (incluidos los depoésitos de algunas sociedades pertenecientes a
grupos bancarios) y los depdsitos de la administracion estatal y de los organismos locales.

El Decreto Legislativo de 15 de febrero de 2016, N° 30, reconocié al fondo FITD la posibilidad de:
(i) aplicar medidas, incluso cuando los importes sean superiores a 100.000 euros y sin limite
méaximo en relacion con las sumas abonadas por personas fisicas en depdsitos que tengan por objeto
importes que deriven, entre otras cosas, de divorcios, jubilaciones y pagos de prestaciones de
seguro;

(i1) intervenir con recursos que aporten voluntariamente los miembros;

(iii) contribuir a la financiacion de la medida de resolucion de conformidad con la BRRD;

(iv) intervenir en operaciones de venta de activos, pasivos, empresas, ramas de empresas, bienes y
relaciones juridicas en bloque; y
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(v) contribuir a superar los problemas graves de liquidez o solvencia o de riesgo de liquidez o
solvencia de los bancos que se adhirieron al fondo FITD.

9.1.1.5 Adquisicidn de participaciones accionarias en bancos populares

Al amparo del art. 30, apartado 2, TUB, nadie, directa o indirectamente, puede poseer acciones de
un banco popular cuyo valor supere el 1% del capital social, sin perjuicio de la facultad (no ejercida
por el Emisor) de establecer limites estatutarios mas bajos, en cualquier caso no inferiores al 0,5%.
Sin embargo, dicho limite no se aplica a los organismos de inversién colectiva en valores
mobiliarios, a los que se aplican los limites establecidos en la reglamentacion propia de cada uno de
ellos. Al amparo del art. 19 del TUB, el BCE, a propuesta de Banca d’Italia, es la autoridad
competente para autorizar previamente, ya sea directa o indirectamente y bajo cualquier concepto,
la adquisicion de participaciones en bancos que impliquen:

a) la posibilidad de ejercer el control o bien una influencia significativa en el propio banco o que
atribuyan una cuota de derechos de voto o del capital que, como minimo, sea del 10%, habida
cuenta de las acciones o cuotas de las que el comprador ya es tenedor;

b) la variacion de las participaciones, cuando la cuota de los derechos de voto o del capital es igual
o superior al 20%, 30% o 50%. y, en cualquier caso, cuando las variaciones impliquen el control del
propio banco.

c) la adquisicion, en una sociedad que tiene participaciones cualificadas en una empresa
supervisada, el control o una cuota de los derechos de voto o del capital que se incluya en uno de
los casos relevantes, segiin el denominado “criterio del multiplicador™);

d) adquirir bajo cualquier concepto, sin comprar participacion alguna, por ejemplo a traves de un
contrato con el banco o de una clausula de sus estatutos, el control o la influencia notable en un
banco, o una cuota de los derechos de voto o del capital que ascienda al menos al 10%, 20%, 30% o
50%, habida cuenta de las acciones o cuotas que se posean de antemano.

El 29 de noviembre de 2021, se publicd en la Gazzetta Ufficiale, el Boletin Oficial del Estado
italiano, el Decreto Legislativo de 8 de noviembre de 2021 N° 182, relativo a la aplicacion de la
CRD V, asi como la adaptacion al CRR 11 que modifica el TUB y el TUF, entre otras cosas, en lo
tocante a la adquisicién de participaciones cualificadas.
Las modificaciones someten a autorizacion: (a) los pactos parasociales existentes celebrados entre
socios que, gracias al total de las participaciones que aporta cada uno al pacto, consigan poseer en
total una participacion cualificada en el intermediario, sin que a la hora de formalizar el pacto se
hayan producido adquisiciones en el capital de este ultimo; y (b) las otras situaciones en las que un
socio, sin que se pueda suponer una accidon concertada con otros socios, consiga poseer una
participacion cualificada en el intermediario, sin realizar compra alguna.
Ademas de las modificaciones susodichas, el Decreto Legislativo 182/2021:
(i) sometié la normativa en materia de estructuras propietarias de los bancos a una
reorganizacion global;
(i) adoptd una normativa especifica, que abarca incluso las autorizaciones, para las sociedades
de participacion financiera y las sociedades de participacion financiera mixta que se encuentran
en la ctpula de grupos bancarios;
(ii1) introdujo una nueva normativa en materia de constitucion de las denominadas “Intermediate
EU Parent Company” por parte de grupos de paises que no pertenecen a la UE y que operan en
Italia; y
(iv) otorgo a Banca d’Italia la facultad para despedir a auditores contables.
Las disposiciones mas importantes que se adoptaron con el D.L. 182/2021 se aplicaran después de
gue entre en vigor la correspondiente normativa ejecutiva, segun todo lo establecido en el articulo 3
del mismo Decreto.
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El 26 de julio de 2022, Banca d’Italia aprob6é nuevas disposiciones en materia de estructuras
societarias de bancos y otros intermediarios, que se aplican (junto con las disposiciones principales
itroducidas por el Decreto Legislativo N° 182/2021) a partir del 1 de enero de 2023.

La autorizacion es necesaria:

- para adquirir bajo cualquier concepto participaciones cualificadas en una empresa supervisada,
habida cuenta de las acciones o cuotas que ya posee el comprador;

- incrementar las participaciones cualificadas que ya se poseen cuando la cuota de los derechos de
voto o del capital llegue o supere el 20%, el 30% o el 50% Yy, en cualquier caso, toda vez que el
incremento conlleve el control de la propia empresa supervisada;

- adquirir, en una sociedad que posee participaciones cualificadas en una empresa supervisada, el
control o una cuota de los derechos de voto o del capital que incurra en uno de los casos relevantes
seguin el denominado “criterio del multiplicador” (un candidato a comprador se identifica en cuanto
tal si el calculo de la participacion indirecta, que se efectla a través de la multiplicacion de los
porcentajes de las participaciones a lo largo de la cadena de las mismas, es igual o superior al 10% -
la persona que directa o indirectamente controle al candidato a comprador que se identifica de esa
manera también se considera candidato a comprador de esa misma participacion);

- adquirir bajo cualquier concepto, sin comprar participacion alguna, por ejemplo a través de un
contrato con el banco o de una clausula de sus estatutos, el control o la influencia notable en un
banco, o una cuota de los derechos de voto o del capital que ascienda al menos al 10%, 20%, 30% o
50%, habida cuenta de las acciones o cuotas que se posean de antemano.

Es preciso destacar los casos de tenencia directa o indirecta, al igual que las situaciones en las que
varios candidatos a compradores actlien de comun acuerdo.

En los casos de escision entre la tenencia de las participaciones y el ejercicio de los derechos de
voto correspondientes, deben cumplir con las obligaciones de autorizacion tanto el tenedor de la
participaciéon como el individuo al que se le atribuyen o le corresponderan los derechos de voto
correspondientes.

Unas disposiciones especificas regulan los casos de operaciones efectuadas mediante préstamo de
valores, pacto de recompra, REPOS, a través de un trust o en caso de negocio fiduciario.

La propuesta de Banca d’Italia se formula en base a una evaluacion del comprador potencial y de la
solidez financiera del proyecto de adquisicion. Persigue los siguientes objetivos (entre otros): (i) la
reputacion del comprador en potencia; (ii) la idoneidad (honorabilidad, buena conducta,
profesionalidad y capacidad) de quienes desempefiaran funciones de administracion, direccion y
control en el banco, después de la adquisicion; (iii) la solidez financiera del comprador potencial;
(iv) la capacidad del banco para cumplir - después de la adquisicion — con todo lo dispuesto en la
normativa que regula su actividad; (v) la idoneidad de la estructura del grupo del comprador
potencial para permitir que la supervision se lleve a cabo eficazmente; y (vi) la inexistencia de una
sospecha fundada de que la adquisicion en cuestion esté vinculada a operaciones de blanqueo de
capitales o de financiacién del terrorismo.

9.1.1.6 Requerimientos de adecuacién patrimonial

La evolucion normativa en materia de adecuacion patrimonial de los bancos se ha venido
caracterizando por la adopcion de requerimientos cada vez mas restrictivos con el paso del tiempo.
Después de que el Comité de Supervision Bancaria de Basilea adoptara los acuerdos conocidos
como “Basilea III”, la Union Europea aprob6 la Directiva 2013/36/UE (la denominada CRD 1V),
que actualiza la normativa prudencial global para los bancos y las sociedades de inversion.
Asimismo, aprobo el Reglamento (UE) 575/2013 (el denominado CRR) que define las normas en
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materia de fondos propios, requerimientos patrimoniales minimos, riesgo de liquidez,
apalancamiento financiero (leverage) y la informacion al publico.
Ell Paquete CRD 1V interviene ademas en materia de remuneraciones y diversificacion de la
composicién de los organismos de gestion y gobierno corporativo.
En términos de requerimientos patrimoniales, la normativa susodicha establece que la ratio de
capital de nivel 1 ordinario (ratio Common Equity Tier 1) ascienda como minimo al 4,5%, la ratio
de capital de nivel 1(ratio Tier 1) sea como minimo del 6% Yy la ratio de capital total (Total Capital
Ratio) ascienda como minimo al 8%.
Ademas, se preceptdan las reservas de:

a) conservacion del capital (Capital Conservation buffer) del 2,5%; y

b) capital anticiclico equivalente a la exposicion total al riesgo multiplicada por el coeficiente

anticiclico especifico del banco (Countercyclical capital buffer).
Por otro lado, el Paquete CRD IV incorporo otros colchones (buffers) para las entidades de crédito
que estan clasificadas como entidades de importancia sistémica global, que comenzaron a aplicarse
el 1 de enero de 2016.
Las disposiciones reglamentarias encaminadas a garantizar la aplicacion del paquete CRD IV
fueron adoptadas por Banca d’Italia mediante la circular n.° 285/2013 y las correspondientes y
numerosas actualizaciones que traspusieron las innovaciones a las normativas mencionadas a
continuacion.
Las disposiciones con arreglo a la Circular 285/2013 persiguen el objetivo de:
(1) trasponer la CRD 1V; (1) ejercer las discrecionalidades nacionales que preceptla el CRR; (iii)
alinear el marco reglamentario italiano con las mejores practicas y los requisitos que establecen los
organismos internacionales y (iv) reglamentar las actividades de los denominados intermediarios
particulares.
La obligacion por parte de la Autoridad de Supervision de contar con reservas de capital
suplementarias frente a los minimos reglamentarios persigue el objetivo de dotar a los bancos de
recursos patrimoniales de elevada calidad que se puedan utilizar en los momentos en que haya
tension en los mercados. De esta manera, se podran prevenir las disfunciones del sistema bancario,
evitar interrupciones a la hora de otorgar créditos y hacer frente a los riesgos que derivan de la
importancia sistémica a nivel global o local de algunos bancos. Los bancos que no poseen las
reservas de capital, en la proporcion exigida, entre otras cosas, estaran sujetos a la obligacion de: (i)
limitar el reparto de dividendos y reservas eventuales y (ii) adoptar un plan de conservacion del
capital que indique las medidas que el banco se propone adoptar para restaurar, en un plazo
apropiado, el nivel de capital necesario para mantener las reservas de capital segin la magnitud
requerida.

Asimismo, de conformidad con Basilea 3, la normativa establece nuevos requerimientos y sistemas
de supervision del riesgo de liquidez que se centran en:
- un requisito en materia de cobertura de la liquidez (Liquidity Coverage Ratio — LCR), que
persigue el objetivo de constituir y mantener una reserva de liquidez que le permita al banco
sobrevivir durante treinta dias en caso de estrés grave; y
- un nuevo requisito, que se extiende a lo largo de un afio, coeficiente de financiacion estable
neta (Net Stable Funding Ratio - NSFR), encaminado a garantizar la estabilidad del banco en
relacion con un escenario de mas largo plazo.

El Reglamento UE 630/2019 que modifica el CRR incorpor6 normas prudenciales relativas al
“minimum los coverage for non performing exposures” (cobertura minima de pérdidas derivadas de
exposiciones dudosas) que los bancos tendran que aplicar a los nuevos flujos de exposiciones
dudosas (NPE). En particular, los bancos deberan conservar un nivel adecuado de provisioning,
deduciendo de su propio CET1 la diferencia positiva entre las provisiones prudenciales y los fondos
rectificativos/de ajuste y otros elementos patrimoniales. Se establecen niveles minimos de
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provisiones prudenciales diferentes, en base a que los Créditos Deteriorados sean secured o
unsecured y al tipo de garantia. Los creditos unsecured deberan estar completamente cubiertos
mediante provisiones, durante 3 afios después de que los hayan clasificado como deteriorados,
mientras que a los que estan garantizados a través de garantias reales inmobiliarias u otras garantias
admisibles se les aplicard un aumento gradual de la cobertura minima anual de las pérdidas,
respectivamente en un periodo de 9 o 7 afios, a partir del tercer afio después de la clasificacion
como creditos deteriorados.
El 7 de junio de 2019 se publicaron en el Boletin Oficial de la Unidn Europea:
- la Directiva (UE) 2019/878 (denominada CRD V),
- la Directiva (UE) 2019/879 (la denominado BRRD I1) que modifica la Directiva 2014/59/UE
por lo que se refiere a la capacidad de absorcion de las pérdidas y de recapitalizacion de las
entidades de crédito y de las sociedades de inversion (fue traspuesta en el derecho italiano
mediante el Decreto legislativo N° 193/2021,
- el Reglamento (UE) 2019/876 (el denominado CRR II), que modifica el reglamento (UE) n.°
575/2013 en lo tocante al coeficiente de apalancamiento financiero, el coeficiente neto de
financiacion estable, los requerimientos de fondos propios y pasivos admisibles, el riesgo de
contraparte, el riesgo de mercado, las exposiciones con contrapartes centrales, las exposiciones
con organismos de inversion colectiva, las grandes exposiciones, las obligaciones de advertencia
e informacion, y
- el Reglamento (UE) 2019/877 que modifica el Reglamento (UE) n.° 806/2014 en materia de
capacidad de absorcién de las pérdidas y de recapitalizacion para las entidades de crédito y las
sociedades de inversion.
La CRD V y el CRR Il determinaron una revision total de la CRD 1V y del CRR, incluso a fin de
trasponer a nivel europeo los elementos que definieron los organismos internacionales de
normalizacion (Comité de Supervision Bancaria de Basilea y el Consejo de Estabilidad Financiera).
Las principales modificaciones que se aportaron al panorama normativo prudencial se refieren a los
requerimientos de capital y de liquidez, la supervision, la informacién dirigida al publico, la
aplicacion del principio de proporcionalidad y algunas disposiciones sobre la Gobernanza, como,
por ejemplo, las disposiciones en materia de politicas y practicas de remuneracion e incentivos.
Maés en detalle, entre las novedades mas importantes que figuran en el CRR 11, cabe destacar:
(i) la incorporacion de los siguientes requerimientos prudenciales obligatorios: (a) un requisito
minimo de Leverage Ratio (coeficiente de apalancamiento financiero) del 3%, del que también se
modificaron las disposiciones correspondientes a su calculo; y (b) un nivel minimo de coeficiente
de financiacion estable neta (NSFR) del 100%, como garantia de la capacidad de la entidad para
disponer de financiacion estable suficiente que satisfaga sus necesidades de financiacion en un
plazo de un afio, tanto en condiciones normales como en condiciones de estrés. Por otro lado, el
CRR Il estableci6 las condiciones y los requerimientos para computar algunos pasivos (entre los
denominados “pasivos elegibles”), asi como nuevos requisitos reglamentarios minimos en materia
de fondos propios y pasivos elegibles y aplicables a las entidades de relevancia sistémica global;
(if) las modificaciones que se aportaron, entre otras cosas, a las maneras de calcular el requisito
correspondiente al riesgo de mercado y al riesgo de contraparte, asi como a las disposiciones
relativas a la posibilidad de deducir de los fondos propios los activos intangibles en relacion con
gastos en concepto de softwares y algunas disposiciones en materia de préstamos a las PYMES a
los proyectos infraestructurales.

Por lo que se refiere a los requerimientos prudenciales, el 24 de junio de 2020, el Parlamento
Europeo y el Consejo adoptaron el Reglamento (UE) 2020/873 (el denominado CRR Quick fix) que
incorpord algunas modificaciones e integraciones al CRR para contener los impactos de la
emergencia sanitaria con motivo del COVID-19 en el sistema econémico y financiero. Entre las
principales medidas introducidas se destacan: (i) la prérroga de las disposiciones transitorias que
introdujo el CRR para aplicar gradualmente la norma internacional de contabilidad NIIF 9, y (ii) las
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normas sobre el tratamiento prudencial de las exposiciones deteriorados (no-performing loans,
NPL) objeto de garantias publicas que los Estados Miembros concedieron durante la pandemia.

A lo anterior cabe afadir que la CRD V incorpor0, entre otras cosas, disposiciones especificas que
regulan la facultad de las Autoridades de Supervisién para imponer a los bancos requisitos
patrimoniales suplementarios (los denominados requerimientos de Pilar 2). Se determinardn caso
por caso, en base a las caracteristicas especificas de cada banco.

El 27 de octubre de 2021, la Comision Europea publicd un paquete de reforma de las normas
bancarias de la UE con el objeto de que el acuerdo internacional Basilea 3 se ejecute puntualmente,
a fin de garantizar una mayor resiliencia de los bancos ante posibles perturbaciones econdémicas
futuras, contribuyendo al mismo tiempo a la recuperacion de Europa tras la pandemia de COVID-
19 y a la transicion hacia la neutralidad climatica (es el denominado “Paquete Bancario de 2021 —
“Banking Package 2021”). El 29 de abril de 2024, el Parlamento Europeo aprobd (en primera
lectura) el texto de la Directiva (denominada CRD V1) que modifica ain mas la Directiva 2013/36
(ya completada y modificada segun las medidas mencionadas) y, también en primera lectura, el
texto del Reglamento (denominado CRR I11) que modifica el Reglamento CRR (ya completado y
modificado por las medidas mencionadas).

El proceso normativo adn sigue en curso (actualmente se espera que el Consejo se pronuncie en
primera lectura sobre ambos textos).

El 22 de febrero de 2022, Banca d’Italia publico la 38" actualizacion de la Circular n.° 285 con la
que introdujo:

(i) la posibilidad de que Banca d'ltalia active la reserva de capital contra el riesgo sistémico para
los bancos y los grupos bancarios autorizados en Italia. El coeficiente de la reserva de capital contra
el riesgo sistémico se puede aplicar a todas las exposiciones 0 a un subgrupo de exposiciones y a
todos los bancos 0 a uno 0 mas subgrupos de bancos que presenten perfiles de riesgo similares; y
(ii) algunas herramientas macroprudenciales que se basan en las caracteristicas de los clientes o de
la financiacion (las denominadas medidas que se basan en el prestatario - “borrower-based” en
inglés), medidas no armonizadas en el territorio europeo, que se pueden utilizar para contrarrestar
los riesgos sistémicos que derivan de la evolucion del mercado inmobiliario y de los niveles
elevados o crecientes de la deuda de los hogares y de las empresas no financieras.

Mediante comunicacion de 26 de abril de 2024, Banca d'ltalia decidi6 aplicar a todos los bancos
autorizados en Italia un colchon de capital frente al riesgo sistémico (Systemic Risk Buffer - SyRB)
equivalente al 1,0% de las exposiciones ponderadas por el riesgo de crédito y de contraparte para
los residentes en Italia. El objetivo del 1,0 por ciento debera alcanzarse gradualmente constituyendo
una reserva igual al 0,5 por ciento de las exposiciones relevantes antes del 31 de diciembre de 2024
y el 0,5 por ciento restante antes del 30 de junio de 2025. El colchon SyRB debe aplicarse a nivel
consolidado para los grupos y a nivel individual para los bancos que no forman parte de grupos.

Con la 39° actualizacion de 12 de julio de 2022 de la Circular n.° 285, Banca d’Italia traspuso
algunas de las novedades principales que introdujo la CRD. Entre estas cabe destacar que la
Autoridad de Supervision esta facultada para intervenir en el ambito del 11 Pilar. En particular,
Banca d’Italia puede imponer medidas de Pilar 2, con la introduccién en la reglamentacion
prudencial de una diferencia clara entre los elementos de la demanda de capital de Pilar 2, que se
calculan desde un punto de vista ordinario (Pillar Il requirement — P2R) y las que se determinan
desde el punto de vista de una situacion de estrés (Pillar 2 Guidance — P2G). Ademas, esta prevista
la posibilidad de exigir capital adicional ante un riesgo de apalancamiento financiero excesivo en
condiciones normales y de estrés (Pillar 2 Requirement Leverage Ratio — P2R-LR e Pillar 2
Guidance Leverage Ratio — P2G-LR).

123
Banca Popolare Etica S.c.p.a. — Folleto Informativo



Con la 41* actualizacion de 20 de diciembre de 2022 de la Circular n.° 285, Banca d’Italia anadid
algunas modificaciones a lo dispuesto en materia de “reservas de capital” y de “informacién al
publico™.

Con la 422 actualizacion del 30 de marzo de 2023 de la Circular n .° 285, Banca d 'ltalia introdujo,
entre otras cosas, cambios en el "método estandarizado" para la evaluacion del riesgo de crédito.
Con la 442 actualizacion de 19 de diciembre de 2023 de la Circular n.° 285, Banca d'ltalia, entre
otras cosas, modificd el "proceso de control prudencial”.

9.1.1.7 Saneamiento y resolucion de las crisis en las entidades de crédito
La Directiva 2014/59/UE (denominada BRRD), que entré en vigor el 12 de junio de 2014,
incorporod una serie de instrumentos para resolver potenciales crisis bancarias, salvaguardando a la
vez las operaciones bancarias esenciales y reduciendo al maximo la exposicién del contribuyente a
las pérdidas, en las fases de: (i) preparacién y prevencion, (ii) actuacion temprana, y (iii) resolucion
de las crisis.
La BRRD se traspuso en Italia con el Decreto Legislativo de 16 de noviembre de 2015 N° 180 y con
el Decreto Legislativo de 16 de noviembre de 2015 N° 181. Ambos permitieron aplicar
respectivamente la BRRD y adecuaron las disposiciones del TUB al contexto normativo que habia
cambiado.
De conformidad con la BRRD vy los citados decretos legislativos de aplicacion, entre otras cosas, las
entidades estan obligadas a redactar y actualizar anualmente los planes de saneamiento,
estableciendo las medidas a adoptar con objeto de restaurar la posicion financiera, si se produce un
deterioro significativo. Por el contrario, a las Autoridades de Resolucion de las crisis les
corresponde la tarea de elaborar planes de resolucion para cada entidad, estableciendo qué acciones
hay que adoptar siempre y cuando la entidad en cuestion cumpla las condiciones necesarias para
resolver dicha crisis. Banca d’Italia es la Autoridad Nacional de Resolucion, en el marco del
Mecanismo Unico de Resolucion de las crisis (SRM).
Las medidas principales de resolucién de las crisis son: a) la venta de la totalidad o de parte de los
activos de la entidad; b) la creacion de una entidad puente, que permitiria transferir temporalmente
los activos sanos de los bancos a una entidad controlada por poderes publicos; ¢) la separacion de
los activos, que consiste en transferir los activos dudosos a un vector de gestion y d) las medidas de
"auto-rescate” (el denominado bail-in).

Los principios generales que orientan las actividades de las Autoridades Nacionales de Resolucion
son: a) asignar las pérdidas prioritaria y predominantemente a los accionistas y, posteriormente y de
manera subordinada, a los acreedores; b) garantizar que se cumpla el principio de igualdad de trato
de los acreedores (excepto cuando la diferencia de trato se justifique por razones de interés general);
c) proteger a los acreedores que no podran hacer frente a pérdidas mayores de las que hubieran
sufrido si el banco hubiera sido sometido a los procedimientos de liquidacion ordinarios.

La normativa indica que, de ponerse en marcha un procedimiento de resolucion, hay que pasar de
un sistema basado en superar las crisis usando recursos publicos (el denominado bail-out) a un
sistema en el que quienes absorban las pérdidas, principalmente, sean los accionistas tenedores de
deuda junior (instrumentos hibridos y subordinados), los tenedores de instrumentos de deuda senior
unsecured (no garantizados), depositos efectuados por PYMES vy, por ultimo, en su caso, los
depositantes absorberian la parte que exceda la cuota garantizada por el FITD (bail-in).

En caso de necesidad, de haber otras partes excedentes de las pérdidas transferidas como se indica
més arriba, esta previsto que intervenga el Fondo Unico de Resolucion europeo.
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El Reglamento 2014/806/UE que fue publicado el 30 de julio de 2014 en el Boletin Oficial de la
Union Europea, a fin de preceptuar normas y un procedimiento uniformes en materia de resolucion
de las entidades de crédito, establece que se constituya un Fondo Unico de Resolucion (Single
Resolution Fund o SRF) al que contribuyan con sus aportaciones anuales todas las entidades de
crédito autorizadas en cada Pais Miembro. A partir del 1 de enero de 2016, segun un mecanismo
progresivo que durard 8 afios, el Fondo se alimentard hasta llegar a un nivel predefinido,
equivalente a alrededor del 1% del monto de los depoésitos protegidos de todas las entidades de
crédito autorizadas en cada Pais Miembro.

El articulo 45 de la BRRD establece que las entidades cumplan en todo momento un requisito
minimo de fondos propios y pasivos elegibles (Minimum Requirement for Own Funds and Eligible
Liabilities — MREL), que define la 